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Analysis (2001-2019)

Hakki OZBAS!, Oguz YILDIRIM?

(o}

Arastirmanin amaci, Tirkiye'nin rekabette avantajli konumda oldugu belirlenen mallarin ihracat diizeylerini,
dolayisiyla rekabet giiclini etkilemesi muhtemel faktorlerin, ihracat talebi Gzerindeki etkilerini tespit etmektir.
Bu cercevede yapilan ekonometrik analizde ihracat talep fonksiyonunu tahmin etmek igin kullanilan degiskenler;
reel ihracat, beseri sermaye, nispi ihracat fiyati, reel déviz kuru, gayrisafi sabit sermaye yatirimlari ve yabanci tilke
gelirine iliskin verilerdir. 2001-2019 yillarini kapsayan dénem igin ihracat ile agiklayici degiskenler arasindaki
iliskileri tespit etmek icin ARDL sinir testi ve Toda-Yamamoto nedensellik analizleri yapilmistir. Reel ihracatin
tahmini iki farkli mal grubu olusturularak gerceklestirilmistir. Mal gruplarindan biri Tiirkiye'nin en ¢ok ihracatini
gerceklestirdigi pozitif rekabet giiciine sahip mallarin toplam ihracat miktarlarindan elde edilmisken (XEY)(“Orme
giyim esyasi ve aksesuari”, “Oriilmemis giyim esyasi ve aksesuari”, “Demir veya celikten esya” ve “Motorlu kara
tasitlari, traktorler, bisikletler, motosikletler ve diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parca, aksesuari”) bir digeri
Tirkiye'nin 2001 yilindan 2019 yilina kadar rekabet gliciini en ¢ok arttiran mallarin toplam ihracat miktarlarindan
elde edilmistir (XYR) “Halilar ve diger dokumaya elverisli maddelerden yer kaplamalari”, “Degirmencilik tGrinleri,
malt, nisasta, intlin, bugday gliiteni”, “Cesitli mamul esya (hijyenik havlu, bebek bezi, kalem, cakmak, fermuar,
firca vb.)”, “Hububat, un, nisasta veya siit mistahzarlari, pastacilik Grlnleri”, “Vatka, kece ve dokunmamis
mensucat, 6zel iplikler, sicim, kordon, ip, halat ve bunlardan mamul esya”, “Orme esya” ve “Silahlar ve
muihimmat, bunlarin aksam, parga ve aksesuari”).

Arastirmanin sonucunda iki ihracat grubu agisindan hem uzun dénem iliski hem nedensellik iliskisi bakimindan
en 6nemli faktorin begeri sermaye oldugu gériilmustir. Ayrica reel doviz kurunun da iki ihracat grubunu uzun
donemde etkiledigi bulgusuna erisilmis olup, yurt disi gelir dizeyi, gayrisafi sabit sermaye yatirimi ve nispi ihracat
fiyati agiklayici degiskenlerinin etkilerinin ve nedensellik iliskilerinin olusturulan iki mal grubu agisindan farkllik
gosterdigi sonucuna varilmistir.
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Abstract

The aim of the study is to determine the effects of the factors that are likely to affect the export levels of the
goods determined to be in an advantageous position in Turkey's competition and therefore, its competitiveness
on export demand. In this context, the variables used to predict the export demand function in the econometric
analysis are; real exports, human capital, relative export price, real exchange rate, gross fixed capital investments
and foreign country income. For the period covering the years 2001-2019, ARDL boundary test and Toda-
Yamamoto causality analyzes were performed to determine the relationships between exports and explanatory
variables. The estimation of real exports was realized by creating two different groups of goods. While one of the
goods groups was obtained from the total export amounts of the goods with positive competitiveness that
Turkey exports the most (XEY) ("Knitted clothing and accessories," "Unknitted clothing and accessories," "lron or
steel goods," and "Motor land vehicles, tractors, bicycles, motorcycles and other land vehicles, their parts, parts,
accessories") and the other is the total export of the goods that increased Turkey's competitiveness the most
from 2001 to 2019 (XYR) "Floor coverings from carpets and other weaving materials," "Milling products, malt,
starch, inulin, wheat gluten,” "Miscellaneous manufactured goods (hygienic towels, diapers, pens, lighters,
Zippers, and brushes, etc.)," "Grain, flour, starch or dairy preparations, pastry products,” "Waddling, felt and non-
woven textiles mensucat, special yarns, twine, cord, rope, rope and articles made of them," "Knitted goods" and
"Weapons and ammunition, their parts, sections parts and accessories.")

As a result of the research, it was seen that the most important factor in terms of both long-term relationship
and causality relationship for the two export groups was human capital. In addition, it was found that the real
exchange rate affected the two export groups in the long term and it was concluded that the effects of the
explanatory variables of foreign income level, gross fixed capital investment and relative export price and
causality relations differed in terms of the two groups of goods formed.

Jel Codes: F14, 03, 022.
Keywords: Competitiveness, Export, ARDL Bounds Test, Toda-Yamamoto Causality Analysis.
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1. Giris

Turkiye, 1980’li yillara kadar izledigi ithal ikameci politikalarini, liberallesme girisimleri
kapsaminda 1980 sonrasinda terk ederek, diinya piyasalarinda rekabet etmeye baslamistir.
1980 sonrasi disa acik politikalar izleyen Tirkiye, cesitli sektorlerde rekabet glici elde
edebilmeyi basarmissa da ihracata konu mallarda genel olarak rekabet gliclinde istenilen artisi
saglayamamistir. Bu dogrultuda yapilan bu arastirmayi ortaya ¢ikaran motivasyon, Turkiye’nin
rekabette avantajli oldugu ihracat mallarinin hangi makroekonomik faktérler ile iligkili
oldugunu tespit ederek literatlire katki saglamak olmustur.

Arastirmanin konusu, Tirkiye’nin ihracatinda rekabet giicuni etkileyen makroekonomik
faktorlerin belirlenmesidir. Bu dogrultuda yapilan bu arastirmada Tirkiye'nin rekabette
avantajli oldugu mal gruplarn acisindan ihracat talebini etkileyebilecegi distnilen
makroekonomik faktorler ile ihracat talep fonksiyonunun tahmin edilmesi ve elde edilen
bulgular dogrultusunda politika 6nerileri sunulmasi amaglanmaktadir. Arastirmada ticaret
sonras! verilerle elde edilen rekabet glicii Olclimi sonucunda belirlenen secilmis ihracat
verileri ve ihracati etkileyebilecegi distinilen acgiklayici degiskenlerle olusturulan ihracat talep
fonksiyonunun tahmini igin kurulacak modeller, ihracat talep fonksiyonunu sinamak igin
kullanilacak ekonometrik yontemler ve uygulama igin elde edilen veriler agiklanmistir. Sonug
kisminda ise wuygulamalar sonucu elde edilen ekonometrik analizlerin bulgulari
degerlendirilmistir.

Yapilan bu arastirmada cesitli kisitlamalara gidilmistir. ilk kisit, Tirkiye’nin ihracat talep
fonksiyonunun, ihracata konu bitiin mallar i¢in degil, sadece rekabette avantajli konumdaki
mallar icin tahmin edilmesidir. ikinci kisit, rekabet giiciinii hesaplamak icin kullanilacak
actklanmis karsilastirmali Gstlnlik yonteminin, Tlrkiye ve diger Glkelerin dis ticaret verilerine
ihtiyac duymasi ve diger Ulkelere ait dis ticaret verilerine 2001 yilindan sonra yeterli diizeyde
ulasilabilmesi sonucu c¢alisma déneminin baslangici 2001 yili olarak belirlenmesi olmustur.
Ayrica 2020 yilinin baslarindan itibaren kiresel captaki COVID-19 pandemisinin diinya ticareti
Uzerindeki olumsuz etkileri dolayisiyla ¢alisma dénemi sonu 2019 yili olarak belirlenmistir.
Uctincii kisit calismanin hizmet ticareti ve diger ekonomik iliskileri kapsam disinda birakarak
mal ticaretleri lzerine odaklanmis olmasidir. Dordiinci kisit, ihracat talep fonksiyonu
olusturulmus olup geleneksel teorilere yeni bir bakis agisiyla yaklasiimaya c¢alisilmis olmasidir.
Gerek teorik acidan gerek yapilacak ampirik analizler acisindan ihracat talep fonksiyonunu
tespit etmek igin 2001-2019 vyillari arasinda Uger aylik verilerine ulasilabilen en uygun
makroekonomik faktér oldugu diislincesi ile beseri sermaye, reel doéviz kuru, nispi ihracat
fiyati, gayrisafi sabit sermaye yatirimlari ve yurt disi gelir diizeyi calismaya dahil edilmistir.

Arastirma kapsaminda birden fazla degisken kullanildigi icin uygulanacak yapisal analizi
belirlemeye yonelik ampirik literatiir incelenmis ve ihracat talep fonksiyonunu tespit etmek
amaciyla en uygun ekonometrik yontem belirlenmeye calisilmistir. Zaman serileri ile calisildig
icin ekonometrik analizlere baslamadan 6nce degiskenlerin birim kok icerip icermediginin
tespit edilmesi gerektiginden ilk olarak duraganlik ve birim kok analizleri yapilmistir.
Degiskenlerin birim kok icerip icermediginin tespiti icin pek cok ekonometrik calismada tercih
edilen testler olan parametrik birim kok testi Augmented Dickey Fuller ve parametrik olmayan
birim kok testi Phillips Perron kullanilmistir. Yapilan birim kok testleri sonucunda degiskenlerin
farkli seviyelerde duragan oldugu bulgusuna erisilmistir. Literatlirde degiskenlerin farkh
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seviyelerde duragan olmasi durumunda kullanilabilecek en uygun yontemlerin basinda ARDL
sinir testi geldigi kabul edildiginden, uzun dénemli iliski analizi icin ARDL sinir testi ve
nedensellik analizi igin Toda-Yamamoto nedensellik analizinin kullaniimasina karar verilmis ve
kullanilacak bu analizler ile degiskenlerin yapilarina uygun bicimde olusturulan modeller
kullanilmistir. Uygun model tespitinden sonra arastirmanin ekonometrik uygulama asamasina
gecilmis, birim kok testlerinden sonra ARDL sinir testleri ile bu testlere iliskin 6n sinamalar
daha once kurulan modeller dogrultusunda gergeklestiriimis ve ampirik uygulama sonuglari
yorumlanmistir. Degiskenlerin arasindaki nedensellik iliskisini incelemek igin degiskenlerin
farkli seviyelerde duragan olmasi durumunda da kullanilabilen nedensellik analizi olarak,
Toda-Yamamoto nedensellik analizleri yapilmig ve analizlerin sonuglari yorumlanmistir. Son
olarak elde edilen ekonometrik bulgular isiginda genel bir degerlendirme, tartisma ve o6neriler
kismi ile aragtirma tamamlanmistir.

2. Arastirmanin Yontemi ve Veri Seti

Arastirmanin ekonometrik uygulamalarinda zaman serilerine ait veriler kullanilacaktir. Zaman
serilerine ait veriler ile yapilan g¢alismalarda degiskenler arasindaki teorik iligkilerin ve
nedensellik iligskilerinin varliginin tespiti icin genellikle ¢esitli esbitinlesme analizleri ve
nedensellik analizleri kullaniimaktadir. Bu dogrultuda bu calismada ekonometrik yéntem
olarak uzun dénem iliskilerin sinanmasi icin ARDL sinir testi ve nedensel iliskilerin tespiti icin
Toda-Yamamoto nedensellik analizi kullanilmasina karar verilmistir. Arastirmada bu
yontemlerin secgilmesinin temel nedenleri, ARDL sinir testi ve Toda-Yamamoto nedensellik
yontemlerinin degiskenlerin farkli diizeyde duragan olmasi durumuna daha az duyarh
olmasidir.

Zaman serilerinin ¢cogunun duragan olmamasi, yani bir trend icermesi, yapilan arastirmada
kullanilacak verilerin duraganhginin (birim kok) sinanmasini gerektirmektedir. Aksi takdirde
ampirik analizler yaniltici sonuglar icerebilmektedir. Her ne kadar ARDL sinir testi duraganliga
daha az duyarlh olsa da analizin yapilabilmesi icin serilerin 1(0) veya (1) diizeylerinden daha
yliksek bir dizeyde duragan olmamasi gerekmekte olup Toda-Yamamoto nedensellik
analizinin yapilabilmesi icin serilerin maksimum butinlesme (entegrasyon) seviyelerini tespit
etmek gerekmektedir.

Arastirmada ihracat talep fonksiyonunu tahmin etmek icin kullanilan degiskenler, Turkiye’ye
ait reel ihracat, beseri sermaye, nispi ihracat fiyati, reel doviz kuru, gayrisafi sabit sermaye
yatirimlari ve yabanci Ulke gelirine iliskin 2001:1-2019:4 donemlerini kapsayan ¢ aylik
verilerden olusmaktadir. Bu kapsamda olusturulan ihracat talep fonksiyonu iki farkl ihracat
verisi ve ayni bagimsiz degiskenlerden olusan iki model ile tahmin edilmistir. Olusturulan iki
modelde kullanilan ihracat verileri Turkiye'nin toplam ihracati icerisindeki en yiliksek paya
sahip ve pozitif rekabet glicii olan mallar ile rekabet gliclinii 2001 yilindan 2019 yilina kadar
en cok arttiran mallardan elde edilmistir. Rekabet giicli tespiti icin Balassa (1965) tarafindan
ticaret verileri kullanilarak karsilastirmali GstinlGgu tespit eden Aciklanmis Karsilastirmal
Ustiinliikler Endeksi (RCA) ile RCA endeksinin eksik yénlerini gidermek icin Vollrath (1991)
tarafindan gelistirilen Nispi Ticari Avantaj Endeksi (RTA) kullanilmistir. Modellerden ilki RCA ve
RTA endekslerinin ikisinde de pozitif rekabet glicii olan ihracatta en yiksek paya sahip
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mallardan olusan XEY mal grubunun tahmin edildigi ihracat talep fonksiyonudur. Diger model
de RCA ve RTA endekslerinin ikisinde de 2001’den 2019 yilina kadar en yiiksek rekabet glici
artisi gosteren mallardan olusan XYR mal grubunun tahmin edildigi ihracat talep
fonksiyonudur.

XEY (ihracatta en yiiksek paya ve rekabette avantajli konuma sahip mallar) olarak
isimlendirilen ilk bagimli degisken RCA ve RTA endekslerinin ikisinde de ortak olarak pozitif
rekabet giicii olan “Orme giyim esyasi ve aksesuari”, “Oriilmemis giyim esyasi ve aksesuari”,
“Demir veya celikten esya” ve “Motorlu kara tasitlari, traktérler, bisikletler, motosikletler ve
diger kara tasitlari, bunlarin aksam, parc¢a, aksesuari” mal gruplarinin toplamindan
olusmaktadir. Bu mal gruplarinin incelenen yillar itibariyla toplam ihracat igerisindeki payi
ortalama %29 civarinda gergeklesmis olup ihracat hacmi agisindan oldukga genis bir kiimeyi
temsil etmektedir.

XYR (ihracatta en yiiksek rekabet giicii artisi gdsteren mallar) olarak isimlendirilen ikinci
bagimh degisken, RCA ve RTA endekslerinin ikisinde de ortak olarak ilk on mal igerisinde yer
alan “Halilar ve diger dokumaya elverisli maddelerden yer kaplamalari”, “Degirmencilik
driinleri, malt, nisasta, indlin, bugday gliiteni”, “Cesitli mamul esya (hijyenik havlu, bebek bezi,
kalem, cakmak, fermuar, firca vb.)”, “Hububat, un, nisasta veya siit miistahzarlari, pastacilik
driinleri”, “Vatka, kegce ve dokunmamis mensucat, 6zel iplikler, sicim, kordon, ip, halat ve
bunlardan mamul esya”, “Orme esya” ve “Silahlar ve miihimmat, bunlarin aksam, parca ve
aksesuari” mal gruplari olmak lzere 7 mal grubunun toplamindan olusmaktadir. Bu mal
gruplarinin incelenen yillar itibariyla toplam ihracat icerisindeki paylari ortalama %4 civarinda
gerceklesmis olup son yillar itibariyla artis gostererek %6’ya yukselmistir.

XEY ve XYR mal gruplarini olusturan Ucer aylik ihracat degerleri, TUiK’in internet sitesinde
bulunan dis ticaret istatistik veri tabanlari (6zel ticaret sistemi) sisteminden elde edilmistir.
ihracat degerleri dolar cinsi olarak elde edilmis ve ihracat birim deger endeksi (2010=100)
kullanilarak reellestirilmistir.

Literatlir incelemesi sonucu ihracat talep fonksiyonunu olusturan bagimsiz (aciklayici)
degiskenler; beseri sermaye, yurt disi gelir diizeyi, gayrisafi sabit sermaye yatirimlari, nispi
ihracat fiyatlari ve reel doviz kuru olarak belirlenmistir. Beseri sermayeyi temsil etmesi
amaciyla llke genelinde istihdam edilenler igerisinde yilksekogretim mezunlarinin sayisi
kullanilmistir. TUIK’in internet sitesinden elde edilen 2001-2013 yillari verileri ti¢ aylik elde
edilmistir. 2014-2019 vyillar verileri aylik olarak elde edilmis ve g aylik olarak dontsiimleri
yapilarak analizlere dahil edilmistir.

Yurt disi gelir dizeyini temsil etmesi amaciyla Tirkiye'nin ihracattaki en bilylk pazar
konumunda olan Avrupa Birligi (AB 28) Ulkelerinin geliri kullanilmistir. AB 28’in mevsim ve
takvim etkisinden arindirilmis zincirlenmis GSYH’sinin milyon Euro cinsinden olusturulan
degisken Avrupa Birligi'nin resmi internet sitesinden (Eurostat) licer aylik olarak elde
edilmistir. Elde edilen verilerin zincirlenmis hacim endeksi ile elde edilmesi dolayisiyla
reellestirme islemi yapilmamistir. Zincirlenmis hacim endeksi, her baz yili bir 6nceki yil olarak
almaktadir. Dolayisiyla zincirleme hacim endeksleri/degerleri zaten reel endeksleri/degerleri
temsil etmektedir (Bakis, 2018, s. 19).
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Gayrisafi sabit sermaye yatirimlarina iligkin veriler, TUIK’in internet sitesinden elde edilmistir.
Gayrisafi sabit sermaye yatirimlari, harcama yontemiyle zincirlenmis hacim temelli olarak
gayrisafi yurt i¢i hasila verilerinden TL cinsinden Uger aylik olarak elde edilmistir. Zincirleme
hacim degerleri kullanildigi igin reellestirme islemi yapilmamistir.

Turkiye’nin nispi ihracat fiyatlarini temsilen, yurt igi ihracat fiyatlarinin yurt disi/diinya ihracat
fiyatlarina bélinmesiyle elde edilen, Uger aylik veriler kullanilmigtir. Yurt igi ihracat fiyat
olarak, TUIK’in internet sitesinde yer alan ihracat birim deger endeksi, yurt disi ihracat fiyat
olarak ABD ihracat birim deger (fiyat) endeksi kullanilmistir. Tirkiye’nin nispi ihracat fiyat
verisi, ihracat birim deger endeksinin ABD ihracat birim deger endeksine bollinmesiyle
bulunmustur. incelenen dénemler itibariyla diinya ihracat fiyat endeksinin ic aylik verilerine
ulasilamamasi, AB ihracat fiyat endeksinin oldukg¢a kisa bir dénem igin mevcut olmasi
kisitlarindan dolayi yurt disi ihracat fiyatlarini temsilen ABD ihracat fiyatlari tercih edilmistir.
ABD ihracat fiyatlari endeksi, FRED’in (Federal Reserve Bank of St. Louis) internet sitesinden
aylik olarak elde edilmistir. Aylik olarak elde edilen veriler, aritmetik ortalamalari alinarak g
aylik verilere donustlrilerek analizlere dahil edilmistir.

Reel doviz kuru verileri, TCMB’nin internet sitesinden elde edilmistir. Reel doviz kuru olarak
ceyrek yillik TUFE bazli reel déviz kuru endeksi (2003=100) kullanilmistir. Arastirmaya dahil
edilmesi planlanan diger bir degisken, teknolojik gelismislik dlizeyi olmustur. Ancak, teknolojik
gelisme gostergelerinden, Ar-ge harcamalarinin sadece yillik olarak mevcut olmasi, teknolojik
gelisme gostergelerinden bir digeri olan tescil edilen patent sayilarinin ise sadece 2009-2016
yillari arasinda aylik olarak mevcut olmasi dolayisiyla teknolojik gelismeyi temsil eden uygun
Uc aylik veriye ulasilamamistir. Uygun frekansa sahip verilere ulasilamamasindan dolayi
calismaya teknolojik gelisme diizeyi dahil edilememistir.

Arastirmada kullanilan degiskenler, degiskenlerin kisaltmalari ve elde edilen kaynaklar Tablo
1’de gosterilmistir. Arastirmada kullanilan bitin degiskenler, Tramo/Seats yontemi
kullanilarak mevsimsel bilesene sahip olup olmadiklari yoninden incelenmistir. Tramo/Seats
yontemi, serideki stokastik mevsimsel bileseni ARIMA metodolojisi ile tahmin etmektedir.
Serilerdeki deterministik ve stokastik mevsimsel yapilara uygun olan bu yéntemin tercih
edilmesinin en 6nemli nedenlerinden birisi diger hareketli ortalamaya dayali yontemlerden
farkli olarak, seride bir mevsimsellik bulunmamasi durumunda mevsimselligi
hesaplamamasidir (Mert & Caglar, 2019, s. 33).
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Tablo 1: Degiskenler, Kisaltmalari ve Kaynaklari

Degisken Kisaltmasi Kaynak
ihracatta en yiiksek rekabet artisi gerceklestiren fasillar XYR TUIK
ihracatta en yiiksek paya ve rekabette avantajli XEY TUIK

konuma sahip mallar
TUFE bazli reel déviz kuru (endeksi) RER TCMB
Beseri sermaye HC TUIK
Gayrisafi sabit sermaye GFl TUIK
ihracat fiyat PX TUIK/FRED
Avrupa Birligi 28 tlkeleri GSYH’si EUR28 Eurostat

Mevsimsellik analizi sonucu XYR, XEY, HC, GFI degiskenlerinde mevsimsellik tespit edilmis ve
mevsimsellikten arindirilarak arastirmaya dahil edilmistir. RER, PX ve EUR28 degiskenlerinde
mevsimsellik tespit edilememigtir. Arastirmada kullanilan bitin degiskenlerinin dogal
logaritmasi alinmis olup Tirkiye ekonomisini etkileyen ekonomik krizleri temsilen, bir adet
kukla degisken de arastirmaya dahil edilmistir.

3. Ekonometrik Model

Arastirmanin ekonometrik model olusturma asamasinda, 6nceki asamalarda ticaret sonrasi
yontemlerle hesaplanan RCA ve RTA endeksleri kapsaminda tespit edilen ihracat fasillari igin
ihracat talep modellerinin genel yapisinin ortaya konulmasi amaglanmaktadir. Bunun igin ilk
olarak nispi ihracat fiyatlari, yurt disi gelir diizeyi (Arize A. C., 2001, s. 383) (Jamal, 2008, s. 46)
(Choudhury, 2001, s. 72) (Doganlar, Bal, & Ozmen, 2003, s. 99) ve (reel) déviz kurundan olusan
geleneksel veya temel olarak isimlendirilen ihracat talep fonksiyonu (Nanang, 2010, s. 53)
(Altintas, 2013, s. 9) (ibrahim, 2012, s. 113) ele alinmistir. Ardindan i¢sel biiyiime teorisinde,
blylimeyi beseri ve fiziksel sermayeden kaynaklanan digsalliklarin varligina dayandiran,
teknolojik bilginin ise beseri sermayeye yapilan yatirimlar arttik¢a arttigini dile getiren Romer
(1986) ve Lucas’in (1988) teorik yaklasimlari (Ay & Yardimci, 2008, s. 52) (Taban, 2010, s. 43)
gdz 6niline alinarak ihracat talep denklemi gelistirilmistir. Ozellikle son yillarda yapilan pek ok
calismanin (Barro, Mankiw, & Martin, 1995, s. 14) (Bassanini & Scarpetta, 2002) (Stucki, 2016,
s. 1014) fiziksel sermayenin yaninda beseri sermayenin de ekonomik bliyimeye katki sagladigi
ve ihracat hacmini gelistirdigini gostermesi dolayisiyla ihracat talep fonksiyonu, beseri
sermaye faktorinin eklenmesi ile genisletilmistir.

Lucas (1988), Uzawa'yi (1965) izleyerek Cobb-Douglas uretim fonksiyonu icin beseri
sermayeyi, fiziksel sermayeden bagimsiz olarak ele alarak gelistirmistir (Taban, 2010, s. 43-58).
Bu dogrultuda arastirmada kullanilacak ihracat talep fonksiyonu, ihracatta rekabet glci
saglama acisindan etkin oldugu literatiirde sikca dile getirilen, beseri sermaye, ihracat fiyati,
doviz kuru, yurt disi gelir diizeyi ve fiziki sermayenin eklendigi bir model olarak asagidaki
sekilde olusturulmustur:
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Ote yandan ayni anda hem talep hem arz denklemi yerine tek bir ihracat talep fonksiyonu
olusturularak, ihracat talebinin sonsuz esnek oldugu varsayimi kabul edilmistir. Sonsuz
esneklik varsayimi, uluslararasi ticaret pazarlarinda énemli bir paya sahip olmayan ihracatgi
ulkeler igin gegerli olabilen bir durumdur (Uygur, 1998, s. 224). Nitekim 2019 yili itibariyla
Turkiye’nin dinya toplam ihracati igerisindeki payinin %0,9 diinya toplam ithalatinin
icerisindeki payinin %1 olmasi Turkiye'nin diinya ticareti igerisinde oldukga kiiglik paya sahip
oldugunu gostermektedir.

Arastirma kapsaminda iki farkhh bagimh degisken oldugu igin ayr iki denklem
olusturulmaktadir. Dogal logaritmalari hesaplanarak dontgslimleri yapilmis bigimleri ile
olusturulan modellere ait iki denklem su sekildedir:

InXR = ¢+ InHC, + InNEUR28, + InPX, + InRER, + InGFI, + ¢, (2)
InXEY = ¢ + InHC, + InEUR28; + InPX, + InRER, + InGFI, + ¢, (3)

Kurulan iki model agisindan beseri sermayedeki, yurt disi gelir diizeyindeki ve sabit sermaye
yatirimlarindaki bir artisin ihracati pozitif yonde, nispi ihracat fiyatlarindaki ve reel doviz
kurundaki (endeksi) bir artisin ihracati negatif yonde etkilemesi beklenmektedir.

Birbirinden farkl bagimli degisken grubu ile yapilan sinir testi modellerinin, kisitlanmamis hata
diizeltme modellerinin en kiiglik kareler yéntemi ile tahmin edilmesine dayanan denklemler
su sekildedir:

AlnXYR = By + X7, Bri AInX[R + X Boi AlnHC_; + X1 Ba; AlnEUR28t i
Yo Bai AlNPX,_; + X1 0,831AlnRERt i+ X7 Bsi AINGFI._; + 6,InX[R + HzlnHCt 1+
INEUR28;_1 + O,InPX;_1 + O5InRER;_ + G5InGFI,_1 + & (4)

AlnX ﬁo + Z lﬁll AlnX Z OﬁZl AlnHCt i + Z 0ﬁ3l AlnEUR28t i
Yizo Bai AlNPX,_; + 32 0ﬁ3lAlnRERt i+ X7 Bsi AInGFI._; + 6,InXEY, + HzlnHCt 1+
INEUR28;_1 + 6,InPX;_1 + O5InRER;_ + G5InGFI,_1 + & (5)

Denklem 4 ve Denklem 5’te “A” olarak gosterilen sembol degiskenlerin birinci farkini
simgelemektedir. Denklemlerde “m” olarak gosterilen sembol degiskenlerin gecikme
uzunluklaridir. iki denklemde de seriler arasinda esbiitiinlesmenin olmadigini ifade eden HO
hipotezleri Hy: 6, = 6, = 6; = 6, = 6; = 6; = 0 olarak gosterilirken, seriler arasinda
esbutinlesmenin oldugunu ifade eden alternatif hipotezler Hy : 6, +# 6, + 63 + 60, # G5 +
0 # 0 seklinde gosterilmektedir.

Esbitinlesmenin sinandigl F-sinir testi ve t-sinir istatistigi sonuglarina gore esbitiinlesme
iliskisinin varhigi gézlenirse uzun dénem ve kisa dénem katsayilari hesaplanabilecektir. Uzun
donem katsayilarini tahmin etmek icin kurulan modellere ait denklemler su sekildedir:

lnX BO"’Z 1,811 lnXXRl_i'Z 0321 lnHCt l+2 OﬁSl lnEURZSt i

Zl 0 Bai IMPX,_; + Z ~0B3i INRER,_; + Z coB3i InGFI_; + & (6)
lnX ,80 + Z 1,811 lanYl + Z OﬁZL lnHCt i + 2 OﬁSl lnEURZSt i
Zl 0 Bai IMPX,_; + Z ~0B3i INRER,_; + Z coB3i InGFI_; + & (7)

Degiskenler arasindaki kisa donemli iliskilerin belirlenmesinde kullanilan hata dizeltme
modeliyse soyledir:
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AlnXYR = By + X7, Bri AIXTE + ¥ Boi AINHC,_; + X" B3; AINEUR28, _;

Zz o Bai AlnPX,_ l+Z 20 P3i AINRER,_ L+Z CoB3i AINGFI_;6ECM,_; + & (8)
AInXEY = By + X1, B1i AInXEY, + X Boi AINHC,_; + X1, B3; AINEUR28, _;
Mo Bai AIMPX,_; + X% B3i AIMRER,_; + >ty B3 AINGFI,_;6 ECM,_; + &; (9)

8 ve 9 nolu denklemlerde ECMy. ile gosterilen degisken uzun dénem denklemlerin (6 ve 7)
kalintilarinin gecikmeli degeridir. Hata diizeltme terimi olarak isimlendirilen katsayi, kisa
donemde olusabilecek bir dengesizligin uzun dénemde ne kadarinin diizelecegini gosterir. Bu
mekanizmanin galisabilmesi igin bu terimin katsayisinin negatif ve anlamli olmasi gerekir.

4. Ekonometrik Uygulamalar ve Bulgular

Arastirmanin bu kisminda yukarida yer verilen veri seti kullanilarak olusturulan modellerin
sinamalari icin belirlenen yontemlere ait uygulama asamalarina ve uygulamalar neticesinde
elde edilen sonuglara yer verilmistir.

4.1. Birim Kok Test Sonuglari

Arastirma kapsaminda kullanilan veri setinin duraganliginin sinanmasi igin ADF ve PP birim kok
testleri kullaniimistir. Asagida yer alan Tablo 2’nin (ist boliminde ADF birim kok testi sonuglari
alt kisimda ise PP birim kok testi sonuglari yer almaktadir. ADF birim kok testine iliskin sabitli
model incelendiginde, biitiin degiskenlerin diizeyde (I(0)) birim kok icerdigi, birinci farklari
(I(1)) alindiginda ise duraganlastigi gérilmektedir. ADF birim kok testine iliskin sabitli ve trendli
model incelendiginde InGFl degiskeninin diizeyde duragan oldugu, diger degiskenlerin birinci
farklarinda duragan hale geldigi gorilmektedir.

PP birim kok testine iliskin sabitli model incelendiginde, ADF testinde oldugu gibi btin
degiskenlerin diizeyde (I(0)) birim kok icerdigi, birinci farklari (I(1)) alindiginda ise
duraganlastigi gortlmektedir. PP birim kok testine iliskin sabitli ve trendli model
incelendiginde, InXYR, InHC ve InGFl degiskenlerinin diizeyde duragan oldugu diger
degiskenlerin birinci farklarinda duragan hale geldigi goriilmektedir. Arastirma kapsaminda
kullanilan ARDL sinir testi yaklasimi agisindan serilerin diizeyde duragan olmasi veya en fazla
birinci farklarinda duragan hale gelmesi kosulunun saglandigi goriilmektedir. Toda-Yamamoto
nedensellik analizi agisindan en yliksek biitlinlesme derecesinin (1) oldugu tespit edilmistir.
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Tablo 2: ADF ve PP Birim Kok Test Sonuglari

ADF
Test Sabitli Model Sabitli ve Trendli Model
Seri Test istatistigi Kritik Deger* | Test istatistigi Kritik
Deger*
InXYR -0.415991 -2.902953 -2.707671 -3.474363
AInXYR -4.072569** -2.902953 -4.034968** -3.474363
InXEY -2.074328 -2.902358 -2.711053 -3.474363
AInXEY -6.353952** -2.902358 -6.431687** -3.473447
InHC 0.686794 -2.904848 -3.163953 -3.474363
AlnHC -4.411777** -2.903566 -3.676798** -3.474363
InEUR28 -0.826066 -2.901217 -2.661436 -3.471693
AInEUR28 -3.755550** -2.901217 -3.726861** -3.471693
InPX -2.161377 -2.901779 -1.679260 -3.472558
AlnPX -6.814093** -2.901779 -7.222577** -3.472558
InRER -1.871147 -2.900670 -2.451202 -3.470851
AINnRER -10.20482** -2.901217 -6.233371** -3.476275
InGFI -2.126264 -2.904198 -3.610291** -3.474363
AInGFl -3.114782** -2.903566 -3.961667** -3.476275
Test PP
Sabitli Model Sabitli ve Trendli Model
Seri Test istatistigi Kritik Deger*  Test istatistigi Kritik
Deger*
InXYR -1.041283 -2.900670 -4.968849** -3.470851
AlnXYR -23.17475** -2.901217 -22.55968** -3.471693
InXEY -2.013827 -2.900670 -3.247455 -3.470851
AInXEY -11.28178** -2.901217 -11.37471** -3.471693
InHC -0.095210 -2.900670 -3.851274** -3.470851
AInHC -15.77914** -2.901217 -15.62988** -3.471693
InEUR28 -0.459310 -2.900670 -1.846796 -3.470851
AInEUR28 -3.755550** -2.901217 -3.726861** -3.471693
InPX -1.881966 -2.900670 -1.395487 -3.470851
AlnPX -5.729934** -2.901217 -6.705863** -3.471693
InRER -1.591167 -2.900670 -2.317649 -3.470851
AInRER -10.51549** -2.901217 -13.56481** -3.471693
InGFI -1.523791 -2.900670 -3.698489** -3.470851
AInGFl -16.28446** -2.901217 -28.99421** -3.471693

** %5 dlzeyinde anlamliligl gbstermektedir.
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4.2. ARDL Sinir Testi Sonuglari

ARDL sinir testi uygulamasi icgin ilk olarak serilerin optimal gecikme uzunluklarinin tespit
edilmesi gerekmektedir. Ug aylik verilerle calisildig! icin ve veri déneminin (76 dénem) kisith
olmasindan dolayi, serilerin optimal gecikme uzunlugunun tespiti igin en fazla 6 gecikmeye
kadar bagimli ve bagimsiz (agiklayici) degiskenlerin farkli gecikme uzunluklari AIC degerleri
aracthigiyla incelenmistir.

Tablo 3: InXYR i¢in En Uygun Modellerin AIC Degerleri

Model AIC Model Durum y .

Numarasi Durum (Case) 3 Degerleri Numarasi | (Case) 5 AIC Degerleri

Model1 | (5,5,0,4,3,0) -3.126302 | Model 4 | (5,5,0,3,3,1) | -3.103872

Model 2 (5,4,0,4,3,1) -3.104209 Model 5 | (4,5,0,4,3,0) | -3.094431
(4,

Model 3 (4,2,1,4,4,1) 2.847170 Model 6 0,3,0,4,2) 2.835008

Not: 6 gecikmeye kadar gecikme uzunluklari denenmis olup en yiiksek AIC degerine sahip olanlar tabloya dahil
edilmistir.

Tablo 4: InXEY i¢in En Uygun Modellerin AIC Degerleri

Model AIC Model Durum . .
Numarasi Durum (Case) 3 Degerleri Numarasi | (Case) 5 AIC Degerleri
Model 7 (5,4,2,0,1,4) -3.592931 Model 10 | (4,5,2,0,1,4) | -3.620041
Model 8 (4,3,1,1,1,4) -3.579127 Model 11 | (4,3,1,0,1,4) | -3.558381
Model 9 (4,3,2,1,1,4) -3.566447 Model 12 | (1,0,3,1,1,3) | -3.402908

Not: 6 gecikmeye kadar gecikme uzunluklari denenmis olup en yiiksek AIC degerine sahip olanlar tabloya dahil
edilmistir.

Tablo 3 ve Tablo 4’te gorildigl lizere maksimum 6 gecikmeye kadar farkh gecikme uzunluklari
arasinda tahmin yapilmis ve en kicik AIC degerine sahip modeller tespit edilmistir. Modeller,
en kicuk AIC degerinden baslayarak siralanmistir. Optimal gecikme uzunluguna sahip
modellerin, 5 gecikmeye kadar olan modeller oldugu tespit edilmistir. Tablo 3’te gorildigi
Uzere en diisiik AIC degeri Model 1 olmustur. Tablo 4’te ise en diisik AIC degeri Model 10
olmustur. En disik AIC degerine sahip denklemler i¢in kurulan Model 1 ve Model 10’un
otokorelasyon ve degisen varyans problemi olup olmadigi, ayrica normallik varsayimina
uygunlugu ve model belirleme hatasi yapilip yapilmadiginin test edilmesi gerekmektedir (Mert
& Caglar, 2019, s. 284). Tahmin edilen modellerde otokorelasyon (serisel korelasyon) sinamasi
Breusch-Godfrey LM (XSZC) testi ile, degisen varyans sinamasi Breush-Pagan-Godfrey (X,f,s),
normallik sinamasi Jarque-Bera testi (X2) ile ve model belirleme hatasi sinamasi Ramsey RESET
testi (XZ,,) ile gerceklestirilmistir.

616



Ozbas, H. & Yildirim, 0. (2023). Tirkiye ihracatinin Rekabet Giiciinii Etkileyen Faktérler: Ekonometrik
Bir Analiz (2001-2019). Fiscaoeconomia, 7(1), 606-643. Doi: 10.25295/ fsecon.1127461

Tablo 5: Uygun Gecikme Uzunluguna Sahip ARDL Modellerinin Sinama Testleri

Model ARDL X r X3 P

Numarasi | Modeli FSta. | Prob. | F-Sta | Prob. | JB Prob. | F-Sta Prob.

Model 1 | ARDL 1.5368 | 0.2261 | 0.3167 | 0.9980 | 6.2203 | 0.0445* | 2.5159 | 0.1195
(5,5,0,4,3,0)

Model 2 | ARDL 1.8652 | 0.1666 | 0.4933 | 0.9654 | 0.7677 | 0.6812 | 1.1825 | 0.2825
(5,4,0,4,3,1)

Model 10 | ARDL 0.1606 | 0.8521 | 0.8456 | 0.6615 | 0.3366 | 0.8450 | 0.850197 | 0.3613
(4’5’2’0’1’4)

* ile gosterilen degerler %5 anlam diizeyinde ilgili test sonuglarina iliskin sorun bulundugunu géstermektedir.

Tablo 5’te, Model 1 icin yapilan normallik sinamasi Jarque-Bera testinde, %5 anlam diizeyinde
normallik varsayiminin saglanmadigi (X,?,5= 0.0445) gorulmustir. Model 1’in sinama
testlerinden gecememesi dolayisiyla alternatif model olarak, Model 1’den sonra en yliksek AIC
degerine sahip Model 2'nin sinama testleri gerceklestirilmistir. Buna gére Model 2’nin sinama
testlerinde herhangi bir problem olmadigi, modelin bitin  varsayimlari  sagladigi
gorilmektedir. Model 2'nin tim sinama testlerinden gegcmesinden dolayi INXYR degiskeninin
bagimh degisken olarak kabul edildigi diger modellerin (Model 3, 4, 5 ve 6) tani testleri
yapilmamistir. INXEY degiskeninin bagimli degisken olarak kabul edildigi Model 10’un da bitin
varsayimlari saglayarak sinama testlerinden gegmesinden dolayi diger modellerin (Model 7, 8,
9, 11 ve 12) tani testleri yapilmamistir.

Sekil 1: InXYR igin CUSUM ve CUSUMSQ Sinama Sonuglari
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Sekil 2: InXEY igin CUSUM ve CUSUMSQ, Sinama Sonuglari

1.4

20

TlLi24
1.0
10 |
0.8

0.6 |

-10 e 0.0

-20 T T T T T T T T T T ““;\\"‘\—‘-0_4 Trrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr oo T
08‘09‘10‘11‘12‘13‘14‘15‘16‘17‘18‘19 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

— CUSUM . 5% Significance —— CUSUM of Squares - 5% Significance

InXYR degiskeninin bagimh degisken oldugu, ARDL (5,4,0,4,3,1) (Model 2) modeline ve InXEY
degiskeninin bagimh degisken oldugu, ARDL (4,5,2,0,1,4) (Model 10) modeline ait CUSUM
(cumulative sum of recursive residuals) ve CUSUMQ (CUSUM of squares) sinama sonuglari,
Sekil 1 ve Sekil 2’de gdsterilmistir. incelenen iki modele iliskin sinama testinin sonucunda
CUSUM ve CUSUMAQ istatistiklerinin %5 anlamlilik seviyesinde kritik sinirlar icinde kaldigi
gorilmektedir. Dolayisiyla iki modelin de %5 anlam diizeyinde istikrarh bir yapida oldugu,
modellerde herhangi bir yapisal kirllma olmadigi sonucuna varilmistir.

Yapilan sinama testleri sonucunda herhangi bir problem olmayan Model 2 ve Model 10 igin
seriler arasinda uzun dénemli iliskinin sinanmasi adimina gegilebilecektir. Uzun donemli iliski
olmasi durumunda, uzun dénem katsayi tahminleri yapilabilecektir. Daha sonra kisa dénem
tahmini yani hata diizeltme modeli tahmini yapilacaktir.
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Tablo 6: InXYR igin ARDL Sinir Testi Sonuglari

Ho= Esbiitlinlesme yoktur. ARDL (5,4,0,4,3,1)
N=71

F-Sinir o 1(0) 1(1) t-Sinir  Testi | a 1(0) 1(1)
Testi Istatistigi
Istatistigi Kritik Degerler
Kritik
Degerler
F =| %10 | 2.38 3.515 %10 | -2.57 | -3.86
i.=5547272 %5 2.788 4.065 t = -4.719735 %5 -2.86 | -4.19

%1 3.772 5.213 %1 -3.43 | -4.79
Case 3

R? Diz.R? Fist. DW SC HS N MM
Tanisal ist.
Testler  "5995 0,992 [0.000 | 2.183 | 0.167 | 0.965 | 0.681 | 0.283

F istatistigi kritik degerleri Narayan (2005; 1988) Case 3, 75 6rneklem ve 5 bagimsiz degisken icin elde edilmistir.

Tablo 6’da InXYRE InHC, INnEUR28, InPX, INRER, INGFI modeli icin elde edilen sinir testi sonuglari
gosterilmistir. Elde edilen F-Sinir testi icin F= 8.547272 olarak hesaplanmistir. PSS (2001)
tarafindan uretilen kritik degerler, bliylik 6rneklemler icin gecerli olurken, Narayan (2005;
1988) kiiclik 6rneklemler icin kritik degerleri yeniden hesaplamistir. 76 gozleme dayal veri seti
ile calisiimis olmasina ragmen 5 gecikme kullanilmasi sonucunda 71 gézlem igin elde edilen
kritik degerlere gore hesaplanan F= 8.547272 degeri (1) i¢in (F>5.213) %1 anlamhlik
dizeyinden buyilk oldugu icin “HO=Esbiitiinlesme yoktur.” yokluk hipotezi reddedilmis ve
seriler arasinda uzun donemli iliski oldugu sonucuna ulasiimistir. F-sinir testine gore seriler
arasinda uzun dénemli iliski olsa da bu iliskinin gecerli bir esbiitiinlesme oldugunu sinamak igin
t-sinir testi sonuglarina da bakmak gerekmektedir (Mert & Caglar, 2019, s. 295). Elde edilen t-
sinir testi sonugclari kosullu hata diizeltme modelinde InXYR:1 degiskeninin katsayisina ait t
istatistigidir. Bu degiskene ait katsayinin anlamliligi “P” istatistigine gore test edilemedigi igin
t-sinir testine gore test edilmistir. Buna gore t-sinir testi icin t= -4.719735 olarak hesaplanan
deger I(1) igin (|t>-4.19|) mutlak degerce %5 anlamhlik diizeyinden biiyiik oldugu igin ve tanisal
test sonuglarinda biitlin varsayimlarin saglanmasi sonucu seriler arasindaki uzun donemli
iliskinin veya diger bir degisle esbitlinlesmenin gecerli oldugu anlasiimaktadir.
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Tablo 7: InXEY igin ARDL Sinir Testi Sonuglari

Ho= Esbutlinlesme yoktur. ARDL (4,5,2,0,1, 4)
N=71

F-Sinir a 1(0) (1) t-Sinir  Testi a 1(0) 1(1)
Testi Istatistigi
Istatistigi Kritik Degerler
Kritik
Degerler
F = %10 2.89 3.993 %10 -3.13 -4.21

0, 0, - -
i._9537651 %5 3.382 4.567 t = -4.962990 %5 3.41 4.52
- %1 4393 5.788 %1 -3.96 -5.13
Case 5

R2 Diz.R? Fist. DW SC HS N MM
Tanisal ist.
Testler 0.987 | 0.981 | 0.000 |2.081 |0.852 |0.661 |0.845 0.361

F istatistigi kritik degerler Narayan (2005; 1990) Case 5, 75 6rneklem ve 5 bagimsiz degisken igin elde edilmistir.

Tablo 7’de InXEY| InHC, InEUR28, InPX, INRER, InGFI modeli icin elde edilen sinir testi sonuglari
gosterilmistir. Elde edilen F-Sinir testi icin F= 8.937651 olarak hesaplanmistir. 76 gozleme
dayali veri seti ile ¢alisilmis olmasina ragmen 5 gecikme kullanilmasi sonucunda 71 gbézlem igin
Narayan (2005) tarafindan elde edilen kritik degerlere gére hesaplanan F=8.937651 degeri I(1)
icin (F>5.788) %1 anlamlilik diizeyinden blyiik oldugu icin “HO=Esbiitiinlesme yoktur.” yokluk
hipotezi reddedilmis ve seriler arasinda uzun dénemli iliski oldugu sonucuna ulasiimistir. Elde
edilen t-sinir testi sonuglari kosullu hata diizeltme modelinde InXEY+.1 degiskeninin katsayisina
ait tistatistigi olup, t=-4.962990 olarak hesaplanan deger I(1) igin (|t>-4.52|) mutlak degerce %5
anlamlilik diizeyinden buylk oldugu icin ve tanisal test sonuglarinda biitiin varsayimlarin

saglanmasi sonucu seriler arasindaki uzun dénemli iliskinin gecerli oldugu anlasiimaktadir.
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Tablo 8: InXYR i¢in ARDL Modeli ve Uzun Dénem Katsayilari

Degiskenler | Katsayi Std. Hata t-ist. p-degeri
LNXYR(-1) 0,200 0,131 1,529 0,133
LNXYR(-2) -0,121 0,109 -1,109 0,273
LNXYR(-3) 0,004 0,096 0,040 0,968
LNXYR(-4) 0,376 0,118 3,178 0,003*
LNXYR(-5) -0,202 0,101 -1,987 0,053***
LNHC 0,404 0,213 1,897 0,064 ***
LNHC(-1) -0,251 0,281 -0,893 0,376
LNHC(-2) 0,226 0,290 0,779 0,440
LNHC(-3) -0,022 0,263 -0,082 0,935
LNHC(-4) 0,403 0,238 1,694 0,097***
LNEUR28 -1,446 0,368 -3,935 0,000*
LNPX -1,204 0,324 -3,711 0,001*
LNPX(-1) 0,123 0,504 0,245 0,808
LNPX(-2) -0,003 0,510 -0,007 0,995
LNPX(-3) 0,477 0,481 0,992 0,327
LNPX(-4) 0,404 0,312 1,295 0,202
LNRER 0,498 0,120 4,144 0,000*
LNRER(-1) -0,344 0,125 -2,758 0,008*
LNRER(-2) -0,136 0,128 -1,065 0,292
LNRER(-3) -0,316 0,115 -2,754 0,008*
LNGFI 0,206 0,082 2,520 0,015*
LNGFI(-1) 0,126 0,081 1,559 0,126
KUKLA -0,060 0,028 -2,146 0,037**
C 3,978 9,606 4,141 0,000*
Uzun Dénem Sonuglari

LNHC 1,023 0,082 1,247 0,000*
LNEUR28 -1,948 0,574 -3,391 0,001*
LNPX -0,274 0,298 -0,921 0,362
LNRER -0,401 0,207 -1,939 0,059%***
LNGFI 0,447 0,091 4,935 0,000*

* %1, **%5 ve ***%10 dizeyinde anlamliliklari gostermektedir.

Tablo 8de uzun donem sonucglart kontrol edildiginde, InHC, InEUR28 ve InGFlI
degiskenlerinin %1, INRER degiskeninin %10 diizeyinde anlamli oldugu nispi ihracat fiyati
degiskeninin ise anlamli olmadigi gorilmektedir. Uzun donemde beseri sermayede
yasanan %1’lik artisin %1,02 civarinda, sabit sermaye yatirimlarinda meydana gelen %1’lik
artisin %0,45 civarinda, reel doviz kurunda meydana gelen %1’lik disiisin %0,40 civarinda
InXYR mal grubu ihracatini arttirdig gortilmektedir. AB 28 tlkelerinin gelirinde yasanan %1’lik
artigin, ilgili mal grubu ihracatinda %1,95 civarinda diistiise neden oldugu gorilmektedir. Nispi
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ihracat fiyati bltin dizeylerde anlamsiz olsa bile bu degiskendeki %1’lik artisin, INXYR mal
grubu ihracatini %0,27 azalttigi gérilmektedir.

Beseri sermayenin, sabit sermaye yatirimlarinin ve yurt disi gelirdeki bir artisin literatirle
uyumlu bir sekilde (iretimi ve ihracati arttirmasi beklenen bir durumdur. Nitekim gerek beseri
gerek fiziki sermaye artislarinin pozitif etkisi, 6zellikle de beseri sermayenin pozitif etkisi
yiksek diizeyde goriilmektedir. iki sermaye tiiriinden beseri sermayenin fiziksel sermayeden
daha yuksek diizeyde bir etki yarattigl, hatta yiiksek rekabet glicliine sahip olunan bu mal
grubunda en yiksek pozitif etkiye sahip degiskenin beseri sermaye oldugu gortlmektedir.

Yurt disi gelir duzeyini temsil eden AB 28 Ulkelerinin gelirinde yasanan bir artisin, toplam
ihracat igerisinde kigik bir mal grubu olan InXYR ihracat mallarinda diisiise neden oldugu
gorulmektedir. Yurt disi gelir esnekligi acisindan literatiirle uyumsuz olan bu durumun en
onemli nedenlerinden birinin, AB 28 (Ulke gelirlerindeki bir artisin talep yapisini
degistirmesinden kaynaklandigi tahmin edilmektedir. INXYR mal grubu igerisinde gida sektori
ortalama olarak %32 gibi 6nemli bir paya sahiptir. Gelir etkisi, mense etkisi vb. ile gida mallar
icin yapilan pek ¢ok c¢alisma, gelir artisi durumunda tiliketici tercihlerinin degisebilecegi
bulgusunu desteklemektedir. Ornegin, Ekelund vd. (2017), isvec icin yaptiklari calismada
tiketicilerin yerli gida Urinlerini tercih etme egiliminde oldugu (Ekelund, Fernqvist, &
Tjarnemo, 2007, s. 229), Gracia ve Magistiris (2016), Avrupa Birligi Ulkeleri icin yaptiklari
calismada, tiketicilerin, AB hukuku tarafindan diizenlenen etiketleme semalarina sahip
drdnleri tercih etme egiliminde oldugu sonucuna ulasmislardir (Gracia & Magistris, 2016, s.
39). Nowak-Lehman vd. (2007), Tirkiye’nin, AB’ye sektorel ticaret akisini genisletilmis
yercekimi modeli kullanarak analiz etmis ve sebze ihracatinin, ticaret ortaklarinin artan
geliriyle birlikte azaldigi bulgusuna erismislerdir (Nowak-Lehman vd., 2007, s. 735-737). Yurt
ici ve yurt disinda benzer sekilde gelirin artmasi ve/veya urin niteliklerinin artmasi vb.
sebeplerden gida Uriinlerinde tiiketici tercihlerinin degistigini gdsteren, Armagan ve Ozdogan
(2005), Millock ve Lars Garn’in (2002) calismalari bulunmaktadir.

InXYR mal grubu igerisinde gida sektdriinden sonra %28 gibi Gnemli bir paya sahip diger sektor
hali sektortdur. Tarkiye’nin rekabette en avantajli konumda oldugu hali endistrisinde,
Turkiye’nin en o6nemli rakiplerinden olan Avrupa Birligi lyesi Belgika ve Hollanda’nin
bulunmaktadir. Belcika ve Hollanda dilinya hali ihracatinda ilk ¢ sirada bulunan Cin, Tirkiye
ve Hindistan’dan sonra yer almakta olup, AB’nin hali ithal ettigi ilk ¢ Ulke sirasiyla Belgika,
Hollanda ve Tirkiye’dir. Bu mal grubu ihracatinda yurt disi gelir diizeyi artisi sonrasi bir disus
olmasinin iki temel nedeni oldugu distnilmektedir. Bu nedenlerden birinin yasanan gelir
artisi sonrasi talebin basta Belcika ve Hollanda olmak Uzere birlik icine kaydigi, bir diger
nedenin gelir artisi ilgili mallara olan talepte yasanan disus oldugu distnidlmektedir. Nitekim
AB 28 llkelerinin, 2008 yilinda hali ithalati 6,7 milyar dolar ile zirve yapmis, 2020 yilinda 4,9
milyar dolara gerilemistir. Bitlin bunlara bagh olarak yurt disi gelir dizeyi artisi sonrasi,
Turkiye’nin ihracatinda yurt disi gelir esnekliginin tersine dondigi diisiiniilmektedir.

Reel doviz kurunun %10 anlamlihk dlizeyinde literatirle uyumlu etkiler sagladigi
gorulmektedir. Her ne kadar anlamli bulunmasa da nispi ihracat fiyatinin negatif isaretli
olmasi, literatlirle uyumlu bir sonu¢ oldugunu gostermektedir. Bu sonuclar ilgili ihracat
mallarinda en o6nemli belirleyicilerin beseri ve fiziksel sermaye oldugunu, maliyet/fiyat
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rekabetinin daha sinirh diizeyde etkisi oldugunu goéstermektedir. Son olarak kriz dénemlerini
temsil eden kukla degiskenin %5 diizeyinde anlamli oldugu ve kriz dénemlerinde ilgili mal
grubu ihracatinda %0,06 disls gerceklestigi tespit edilmistir.

Tablo 9: InXYR igcin ARDL Modeli Kisa Donem Katsayilari ve Hata Diizeltme Katsayisi

Degiskenler | Katsayi \ Std. Hata t-ist. \ p-degeri
C 3,978 5,274 7,541 0,000*
D(LNXYR(-1)) -0,058 0,114 -0,506 0,615
D(LNXYR(-2)) -0,179 0,110 -1,630 0,110
D(LNXYR(-3)) -0,175 0,104 -1,678 0,100
D(LNXYR(-4)) 0,202 0,088 2,298 0,026**
D(LNHC) 0,404 0,198 2,038 0,047**
D(LNHC(-1)) -0,607 0,208 -2,912 0,006*
D(LNHC(-2)) -0,381 0,214 -1,778 0,082%**
D(LNHC(-3)) -0,403 0,204 -1,972 0,055%**
D(LNPX) -1,204 0,247 -4,867 0,000*
D(LNPX(-1)) -0,877 0,306 -2,866 0,006*
D(LNPX(-2)) -0,880 0,291 -3,023 0,004*
D(LNPX(-3)) -0,404 0,276 -1,461 0,151
D(LNRER) 0,498 0,101 4,922 0,000*
D(LNRER(-1)) 0,452 0,113 4,014 0,000*
D(LNRER(-2)) 0,316 0,098 3,207 0,002*
D(LNGFI) 0,206 0,064 3,222 0,002*
KUKLA -0,060 0,019 -3,178 0,003*
CointEq(-1)* -0,742 0,099 -7,533 0,000%***
**** p degeri giivensizdir
t-Sinir  Testi  istatistigi  Kritik | o 1(0) (1)
Degerler

] %10 -2,57 -3,86
o

%1 -3,43 -4,79

* %1, **%5 ve ***%10 dlizeyinde anlamliliklari gdstermektedir.

Uzun dénem ARDL (5, 4, 0, 4, 3, 1) modeline uygun olarak hesaplanan kisa donem ARDL modeli
Tablo 9’da gosterilmistir. Hata dizeltme modeline (ECMw1) ait **** olarak gosterilen
istatistigin calismasi icin katsayisinin negatif ve istatistiksel olarak anlamli olmasi
gerekmektedir. t=-7,533 olarak hesaplanan istatistik degeri glivenli olmasina ragmen standart
t dagilmina uymadigindan dolayr p degeri glivensizdir. Bundan dolaylr hata dizeltme
katsayisinin anlamliligini sinamak icin yapilan t-sinir testi sonucuna gore t istatistiginin (-
7.532552) mutlak deger olarak bitlin kritik degerlerden bliyik olmasi dolayisiyla %1
diizeyinde anlamh oldugu tespit edilmistir. Ayrica hata diizeltme katsayisinin negatif olmasi
hata diizeltme mekanizmasinin calistigini gostermektedir. Buna gore, -0,742 olarak
hesaplanan hata diizeltme katsayisi, kisa donemde bir sok etkisi dolayisiyla meydana gelecek
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bozulmanin %74’inin bir donem (3 ay) sonra dengeye gelecegini, tam uyarlamanin ise
yaklasik 1,3 donem (yaklasik 4 ay) sonra gerceklesecegini gostermektedir.

Tablo 10: InXEY igin ARDL Modeli ve Uzun Donem Katsayilari

Degiskenler | Katsayi \ Std. Hata t-ist. | p-degeri
LNXEY(-1) 0,092 0,135 0,680 0,500
LNXEY(-2) -0,030 0,121 -0,249 0,805
LNXEY(-3) -0,042 0,114 -0,367 0,715
LNXEY(-4) 0,343 0,108 3,185 0,003*
LNHC 0,182 0,205 0,888 0,379
LNHC(-1) -0,427 0,225 -1,902 0,063***
LNHC(-2) 0,245 0,205 1,192 0,239
LNHC(-3) 0,103 0,198 0,518 0,607
LNHC(-4) 0,027 0,201 0,135 0,893
LNHC(-5) 0,366 0,197 1,862 0,069***
LNEUR28 5,733 1,352 4,242 0,000*
LNEUR28(-1) -1,147 2,402 -0,477 0,635
LNEUR28(-2) -2,977 1,682 -1,770 0,083***
LNPX 0,336 0,149 2,256 0,029**
LNRER 0,165 0,085 1,938 0,059***
LNRER(-1) -0,430 0,086 -4,994 0,000*
LNGFI -0,223 0,077 -2,910 0,006*
LNGFI(-1) 0,006 0,060 0,100 0,921
LNGFI(-2) 0,113 0,057 1,967 0,055***
LNGFI(-3) -0,093 0,060 -1,554 0,127
LNGFI(-4) 0,184 0,064 2,865 0,006*
KUKLA -0,075 0,022 -3,373 0,002*

C -3,892 1,257 -3,097 0,003*
@TREND -0,008 0,004 -1,905 0,063***
Uzun Dénem Sonuglari

LNHC 0,7777 0,3976 1,956 0,0564***
LNEUR28 2,526 0,5127 4,927 0,0000*
LNPX 0,5272 0,2478 2,127 0,0387**
LNRER -0,4146 0,1497 -2,770 0,0080*
LNGFI -0,0209 0,0922 -0,2271 0,8213

* %1, **%5 ve ***%10 dlizeyinde anlamliliklari géstermektedir.

Tablo 10’da uzun dénem sonuglari kontrol edildiginde, INnEUR28 ve InRER degiskenlerinin %1,
InPX degiskeninin %5, InHC degiskeninin %10 diizeyinde anlamli oldugu, InGFIl degiskeninin ise
anlamh olmadigi gorilmektedir. Uzun dénemde, beseri sermayede vyasanan %1'lik
artisin %0,78 civarinda, AB 28 lilkelerinin gelirinde yasanan %1’lik artisin %2,53 civarinda, nispi
ihracat fiyatlarinda yasanan %1’lik artisin %0,53 civarinda, reel déviz kurunda yasanan %1’lik
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bir diistisiin %0,42 civarinda InXEY mal grubu ihracatini arttirdig1 gérilmektedir. Sabit sermaye
yatirimlarinin ise bitiin diizeylerde istatistiksel olarak anlamsiz oldugu gorilmektedir.

Daha 6nce de deginildigi Gizere beseri sermayedeki, sabit sermaye yatirimlarindaki ve yurt disi
gelir diizeyindeki artis ile nispi ihracat fiyatlarindaki ve reel doviz kurundaki diistslin literatirle
uyumlu bir sekilde Uretimi ve dolayisiyla ihracati arttirmasi beklenen bir durumdur. Nitekim
yapilan analiz sonucu beseri sermaye ve yurt disi gelir dizeyi artislarinin ihracata yiksek
diizeyde pozitif etkisi goriilmektedir. Ozellikle AB 28 iilkelerinin gelirindeki artisin en ¢ok
ihracati yapilan mal grubu icin en yliksek pozitif etkiye sahip degisken oldugu goriilmektedir.
AB 28 gelirinden sonra en yliksek pozitif etkiye sahip degisken beseri sermaye olmustur. INXEY
mal grubunda sabit sermaye yatirimlarinin bitilin diizeylerde anlamsiz oldugu gorilmektedir.
Bu durumun InXEY mal grubunda en yliksek paya sahip otomotiv ve tekstil endistrilerindeki
yatirimlarin tamamlanma ve Uretime katki strelerinin uzun olmasi ve otomotiv endistrisinde
daha g¢ok yabanci yatirimlarin agirlikli olmasi ile iliskili oldugu diistiniImektedir.

Reel do6viz kurunun literatlirle uyumlu etkiler gosterdigi goriltrken, nispi ihracat fiyatlarinin
etkisinin literatlrde yer alan standart ticaret teorilerinden farkh bir sonuc¢ ortaya koydugu
gorulmektedir. Benzer bir durumu 1978 yilinda ilk tespit edenlerden biri olan Nicholas
Kaldor’un bu tespiti, “Kaldor Paradoksu” olarak isimlendirilmektedir. Kaldor, yaptigi calisma
sonucunda ihracat fiyatlari ile uluslararasi rekabet/ticaret arasinda her zaman ters yonli bir
iliski olmadigi (Fagerberg, 1996, s. 40) ve ihracat hacmi ile ihracat fiyatlarinin beraber arttigi
bulgusuna ulasmistir (Grabner, Heimberger, & Kapeller, 2019, s. 2). Bu durumun en basit
aciklamalarindan birisi daha yiksek fiyatlarin daha yiksek kaliteyi yansittigi gortisidir. Birim
isglicii maliyetlerinde meydana gelen artislar, diger (lkelere gore artan kalite veya rekabet
glclnln bir gostergesi olarak da gorilmektedir (Boggio & Barbieri, 2016, s. 2). Bu durum
ihracat hacminin, dolayisiyla rekabet glcinin sadece maliyet/fiyat unsuru ile agiklamanin
yeterli olmadiginin, fiyat disi unsurlarinda dikkate alinmasi gerektigini gostermistir
(Késekahyaoglu & Ozdamar, 2005, s. 80). Kaldor’'un ¢alismasindan sonra, Fagerberg (1996)
dinyanin en biytk 12 ihracatgisi ve Grabner vd. (2019) 34 OECD iilkesi icin yaptiklari
calismalarda elde ettikleri bulgular, Kaldor Paradoksu’nun gliniimizde de gecerli olabilecegini
gostermektedir. Yapilan analizler sonucunda InXEY mal grubu icin tespit edilen bu paradoks,
ilgili mal grubunda bir kalite ve rekabet glicl artisinin gostergesi niteliginde olup, bu mal
grubunda ihracatin sadece fiyat unsuru ile agiklanamayacagini géstermektedir. Son olarak, kriz
doénemlerini temsil eden kukla degiskenin %1 diizeyinde anlamli oldugu ve kriz donemlerinde
ilgili mal grubu ihracatinda yaklasik %0,08 disis gergeklestigi tespit edilmistir.
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Tablo 11: InXEY icin ARDL Modeli Kisa Donem Katsayilari ve Hata Diizeltme Katsayisi

Degiskenler ‘ Katsayi ‘ Std. Hata t-ist. ‘ p-degeri
C -3,892 5,060 -7,692 0,000*
@TREND -0,008 0,001 -7,752 0,000*
D(LNXEY(-1)) -0,271 0,092 -2,957 0,005*
D(LNXEY(-2)) -0,301 0,091 -3,310 0,002*
D(LNXEY(-3)) -0,343 0,087 -3,934 0,000*
D(LNHC) 0,182 0,156 1,166 0,250
D(LNHC(-1)) -0,741 0,162 -4,559 0,000*
D(LNHC(-2)) -0,496 0,147 -3,364 0,002*
D(LNHC(-3)) -0,394 0,150 -2,618 0,012%**
D(LNHC(-4)) -0,366 0,157 -2,335 0,024**
D(LNEUR28) 5,733 1,226 4,677 0,000*
D(LNEUR28(-1)) 2,977 1,388 2,144 0,037**
D(LNRER) 0,165 0,069 2,405 0,020**
D(LNGFI) -0,223 0,065 -3,424 0,001*
D(LNGFI(-1)) -0,204 0,067 -3,041 0,004*
D(LNGFI(-2)) -0,091 0,064 -1,431 0,159
D(LNGFI(-3)) -0,184 0,058 -3,152 0,003*
KUKLA -0,075 0,019 -3,901 0,000*
CointEq(-1)**** -0,637 0,083 -7,703 0,000
**%* p degeri giivensizdir
t-Sinir  Testi  Istatistigi  Kritik | o 1(0) I(1)
Degerler

] %10 -3,13 -4,21
o,

%1 -3,96 -5,13

Uzun dénem ARDL (4, 5, 2,0, 1, 4) modeline uygun olarak hesaplanan kisa donem ARDL modeli
Tablo 11'de gosterilmistir. Hata dlzeltme modeline (ECM1) ait **** olarak gosterilen
istatistigin calismasi icin katsayisinin negatif ve istatistiksel olarak anlaml olmasi
gerekmektedir. t=-7,702 olarak hesaplanan istatistik degeri glivenli olmasina ragmen standart
t dagilmina uymadigindan dolayr p degeri glvensizdir. Bundan dolayl hata dizeltme
katsayisinin anlamliligini sinamak icin yapilan t-sinir testi sonucuna gore t istatistigi (-7.702648)
mutlak deger olarak bitin kritik degerlerden biiyik olmasi dolayisiyla %1 diizeyinde anlamli
oldugu tespit edilmistir. Ayrica hata dizeltme katsayisinin negatif olmasi hata diizeltme
mekanizmasinin c¢alistigini goéstermektedir. Buna gore, -0,637 olarak hesaplanan hata
dizeltme katsayisi, kisa donemde bir sok etkisi dolayisiyla meydana gelecek
bozulmanin %64’Gnin bir donem (3 ay) sonra dengeye gelecegini, tam uyarlamanin ise
yaklasik 1,4 donem (yaklasik 4,5 ay) sonra gerceklesecegini gostermektedir.
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4.3. Nedensellik Test Sonuglari

TY nedensellik analizi ile aralarindaki nedensellik iliskisi incelenecek degiskenler, ARDL
modellerinde bagiml degisken olarak kullanilan InXYR ve InXEY ve bagimsiz degisken olarak
kullanilan InHC, InEUR28, InPX, INRER ve InGFI degiskenlerinden olusmaktadir. ARDL sinir
testinde oldugu gibi TY nedensellik analizi yapilirken InXYR ve InXEY degiskenleri ayri
modellerde ile analize tabi tutulacaktir.

TY nedensellik testinde ilk olarak birim kok testleri araciligiyla degiskenlerin en yiiksek
butinlesme derecelerinin (dmax) bilinmesi gerekmektedir. Daha 6nce yapilan birim kok
analizleri ile en yliksek butiinlesme derecesinin (dmax=1) oldugu tespit edilmistir. Daha sonra
degiskenlerin optimal gecikme uzunlugunun tespiti icin seviye degerleri kullanilarak standart
VAR modeli olusturulmustur. Optimal gecikme uzunluklarinin belirlenmesi igin kurulan VAR
modelleri, Tablo 12 ve Tablo 13’te gosterilmistir.

Tablo 12: VAR Modeli Optimal Gecikme Uzunlugu (InXYR)

Gecikme LR FPE AIC SC HQ

0 NA 1,42E-15 -17,15905 -16,77663 -17,00697
1 473,79890 2,14E-18 -23,66558 -22,13588* -23,05727
2 107,08800 9,24E-19 -24,53024 -21,85326 -23,46569
3 56,96306 8,87E-19 -24,63307 -20,80883 -23,11229
4 101,47870 2,89E-19 -25,87407 -20,90255 -23,89705
5 64,94569* 1,85e-19* -26,52526* -20,40647 -24,09201*

Tablo 13: VAR Modeli Optimal Gecikme Uzunlugu (InXEY)

Gecikme LR FPE AIC SC HQ

0 NA 1,63E-13 -12,41653 -12,22532 -12,34049
1 790,83890 1.94e-18 -23,75930 -22,42082* -23,22703
2 111,52520 8.00e-19 -24,66807 -22,18231 -23,67956
3 62,11336 7.05e-19 -24,84847 -21,21543 -23,40373
4 83,40115 3.54e-19 -25,64745 -20,86714 -23,74648*
5 57,84021* 2.77e-19* -26,07937* -20,15179 -23,72216

Tablo 12’de InXYR degiskeni ve InHC, INEUR28, InPX, InRER, InGFI degiskenleri icin kurulan VAR
modelinin optimal gecikme uzunluklari, Tablo 13’te InXEY degiskeni ve InHC, INnEUR28, InPX,
InRER, InGFI degiskenleri icin kurulan VAR modelinin optimal gecikme uzunluklar tespit
edilmistir. Buna goére birinci grupta (InXYR) 4 bilgi kriteri, ikinci grupta (InXEY) 3 bilgi kriteri,
optimal gecikmeyi 5. gecikme olarak bulmustur. Optimal gecikme uzunlugunun tespitinden
sonra kurulan VAR modelinin istikrar kosulunu saglayip saglamadigi, otokorelasyon ve degisen
varyans sorunu olup olmadigi incelenecektir.
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Kurulan VAR modelleri, bitiin varsayimlari saglamak zorundadir. Eger optimal gecikme
uzunluklari ile kurulan modeller uygun model kosulunu saglamazsa, AIC bilgi kriteri
kullanilarak uygun model yapisi elde edilinceye kadar gecikme sayisi degistirilecektir. Kurulan
modeller igin ilk olarak istikrar kosulunu saglayip saglamadigi incelenecektir. VAR denklem
sisteminin otoregresif karakteristik koklerinin mutlak degerce 1’den kiguk olmasi, birim
cember grafigi icerisinde kalmasi gerekmektedir.

Sekil 3: VAR istikrar Kosulu Birim Cember Grafikleri (InNXYR)
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Sekil 3’te ilk cember grafik InXYR degiskeninin yer aldigi model icin optimal gecikme uzunlugu
olarak belirlenen 5. gecikmeye ait karakteristik kdklerin yer aldigi gorseldir. Bu gecikme
uzunlugunda karakteristik koklerden bir tanesi (1.001964>1) birim ¢emberin disinda kaldig
icin 5. gecikmenin istikrar kosullarini saglamadigi gorilmustir. Bundan dolayr AIC bilgi
kriterine gére mutlak degerce en yiiksek degere sahip uzunluk olan 4. gecikme uzunlugu ile
istikrar kosulu tekrar sinanmistir. Sekil 3’te sag boéliimde gosterilen 4. gecikme uzunluguna ait
cember grafikte butlin karakteristik kokler (Mutlak degerce en biiylk karakteristik kok degeri
0.992055<1) birim cemberin icinde yer almaktadir. Dolayisiyla 4. gecikme uzunlugunun istikrar
kosullarini sagladigini soylemek mimkinddir.
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Sekil 1: VAR istikrar Kosulu Birim Cember Grafikleri (InXEY)
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Sekil 4, InXEY degiskeninin yer aldigi model icin optimal gecikme uzunlugu olarak belirlenen 5.
gecikmeye ait karakteristik koklerin yer aldigi cember grafige ait gorseldir. Buna gore 5.
gecikme uzunlugunu icin bltln karakteristik kdkler (Mutlak degerce en blyilik karakteristik
kok degeri 0.991429<1) birim ¢emberin icinde yer almaktadir. Dolayisiyla 5. gecikme
uzunlugunun istikrar kosullarini sagladigini séylemek miimkiinddir. istikrar kosulu saglandiktan
sonra modellerin otokorelasyon ve degisen varyans sinamalarinin yapilmasi gerekmektedir.

Tablo 14: Otokorelasyon ve Degisen Varyans Testi Sonuglari (InXYR)

Otokorelasyon (LM) Testi

Gecikme Uzunlugu

LM-Test istatistigi

Olasilik Degeri

1 1,664841 0,0176

2 1,512276 0,0441

3 0,871131 0,6788

4 1,497361 0,0481

5 1,244442 0,1813

White Degisen Varyans Testi

Gecikme Uzunlugu Test istatistigi Olasilik Degeri
4 1019,080 0,3972
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Tablo 15: Otokorelasyon ve Degisen Varyans Testi Sonuglari (InXEY)

Otokorelasyon (LM) Testi

Gecikme Uzunlugu

LM-Test istatistigi

Olasilik Degeri

AN WN R

1,188523
1,313995
1,011145
1,348873
0,733042
0,935034

0,2398
0,1361
0,4634
0,1149
0,8593
0,5790

White Degisen Varyans Testi

Gecikme Uzunlugu

Test istatistigi

Olasilik Degeri

5

1285,583

0,3017

Tablo 14 ve Tablo 15’te goruldigi lzere, iki modelin optimal gecikme uzunluklari igin %1
anlamlilik diizeyinde otokorelasyon ve degisen varyans sorunu olmadigi sonucuna ulasilmistir.
Bitlin sinama testlerinde varsayimlarin saglanmasi sonucu, en yiiksek bitiinlesme derecesi
olarak tespit edilen dmax=1 icin InXYR degiskeninin yer aldigi modelde 4. gecikme uzunlugu
(k=4) ve InXEY degiskeninin yer aldigi modelde 5. gecikme uzunlugu (k=5) igin olusturulan TY
nedensellik testi sonuglari asagida gosterilmistir.

Tablo 16: Toda-Yamamoto Nedensellik Testi Sonuglari (InXYR)

Nedenselligin | Gecikme Wald X? Olasihik Karar
Tahmin Yoni | Uzunlugu (k+dmax) | Istatistigi degeri

InHC —> 4+1 10,53903 0,0012 InHC — InXYR
InXYR

INnEUR28 — 4+1 0,057305 0,8108 INEUR28 » InXYR
InXYR

InPX —> 4+1 0,555596 0,4560 InPX + InXYR
InXYR

INRER — 4+1 4,690938 0,0303 INRER — InXYR
InXYR

InGFI — 4+1 1,312886 0,2519 InGFI » InXYR
InXYR

InXYR —> 4+1 0,891311 0,3451 InNXYR + InHC
InHC

InXYR —> 4+1 2,359587 0,1245 InXYR - InEUR28
InEUR28

InXYR — 4+1 6,669199 0,0098 InNXYR — InPX
InPX

InXYR — 4+1 13,41949 0,0002 InXYR — InRER
InRER

InXYR — 4+1 0,209122 0,6475 InXYR -+ InGFI
InGFI

Tablo 16'da gorildigi Gzere %1 anlam diizeyinde beseri sermayeden (InHC) ve %5 anlam
dizeyinde reel doéviz kurundan (InNRER) rekabet giiciinii en ¢ok arttiran ihracat mallarina
(InXYR) dogru Granger nedensellik iliskisi tespit edilmisken, hi¢bir anlam diizeyinde nispi
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ihracat fiyatindan (InPX), yurt disi gelirinden (InEUR28) ve sabit sermaye yatirimlarindan
(InGFI), InXYR mal grubuna dogru Granger nedensellik iligkisi tespit edilmemistir. InXYR
mallarindan reel déviz kuruna (InRER) ve nispi ihracat fiyatina (InPX) dogru %1 anlam
dizeyinde Granger nedensellik tespit edilmisken, diger degiskenlere dogru hicbir anlam
diizeyinde, Granger nedensellik tespit edilmemistir.

Literatlirde ihracat ile beseri sermaye, yurt disi gelir diizeyi ve sabit sermaye yatirimlari
arasinda reel doviz kuru ve nispi ihracat fiyatlari arasinda nedensellik iliskisi olmasi
beklenmektedir. Ancak bu iligskinin ilgili ihracat mallarinda sadece beseri sermaye ve reel doviz
kuru acisindan gecerli oldugu gorilmastir.

Tablo 17: Toda-Yamamoto Nedensellik Testi Sonuglari (InXEY)

Nedenselligin Gecikme Uzunlugu | Wald X? Olasilik Karar
Tahmin Yénii (k+dmax) istatistigi degeri

INHC — InXEY 5+1 7,329587 0,0068 INHC — InXEY
INEUR28 — 5+1 5,682887 0,0171 INEUR28 InXEY
InXEY

INPX — InXEY 5+1 4,639654 0,0312 InPX — InXEY
INRER — InXEY 5+1 0,546259 0,4599 INRER -+ InXEY
InGFI — InXEY 5+1 0,358783 0,5492 INGFl +» InXEY
INXEY — InHC 5+1 1,047525 0,3061 InNXEY -+ InHC
INXEY — 5+1 24,76899 0,0000 INXEY — InEUR28
INEUR28

INXEY — InPX 5+1 4,755762 0,0292 INXEY — InPX
INXEY — InRER 5+1 4,093253 0,0431 INXEY — InRER
INXEY — InGFI 5+1 1,373764 0,2412 INXEY -+ InGFlI

Tablo 17'de goruldigi tUzere %1 anlam diizeyinde beseri sermayeden (InHC), %5 anlam
diizeyinde yurt disi gelirinden (InEUR28) ve nispi ihracat fiyatindan (InPX) ihracatta en yliksek
paya sahip ve rekabette avantajli konumda mallara (InXEY) dogru Granger nedensellik iligkisi
tespit edilmisken, hicbir anlam diizeyinde reel doviz kurundan (InRER) ve sabit sermaye
yatirimlarindan (InGFl) ihracatta en ylksek paya sahip rekabette avantajli konumda mallara
(InXEY) dogru Granger nedensellik iliskisi tespit edilmemistir. INXEY’den %1 anlam dizeyinde
yurt disi gelir diizeyine (InEUR28), %5 anlam dlizeyinde nispi ihracat fiyatina (InPX) ve reel
doviz kuruna (InRER) dogru Granger nedensellik tespit edilmisken, diger degiskenlere dogru
hicbir anlam dizeyinde Granger nedensellik tespit edilmemistir.

5. Sonug, Tartisma ve Oneriler

Arastirmada ihracat talep fonksiyonunun tahmini, XYR ve XEY bagimli degiskenlerinin yer
aldigy, iki farkl model araciligiyla gerceklestirilmistir. ihracat talep fonksiyonunu tahmin etmek
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veya ihracati etkileyen degiskenleri arastirmak icin yapilan uygulamali calismalara dair yapilan
literatlir taramasi sonucu ¢alismalarda, beseri sermaye, reel doviz kuru, yurt disi gelir diizeyi,
sabit sermaye yatirimlari, dogrudan yabanci yatirimlar, teknoloji diizeyi ve nispi ihracat fiyati
degiskenlerinin kullanildigl gortlmustir. Bu arastirma kapsaminda kurulan ihracat talep
fonksiyonu; beseri sermaye, reel doviz kuru, nispi ihracat fiyati, yurt disi gelir diizeyi ve
gayrisafi sabit sermaye yatirimi degiskenleri araciligiyla tahmin edilmistir.

ihracat talebini etkileyebilecegi distiniilen faktorler ile 2001-2019 dénemine ait licer ayhk
verilerle iki farkli model kurularak, ARDL sinir testi yapilmistir. Buna gére, XYR mal grubunun
yer aldigl sinir testinde, uzun dénemde, beseri sermayede yasanan %1’lik artisin %1,02
civarinda, sabit sermaye yatirimlarinda meydana gelen %1’lik artisin %0,45 civarinda, reel
doviz kurunda meydana gelen %1’lik dislisiin %0,40 civarinda ihracati arttirdig;; AB 28
ulkelerinin gelirinde yasanan %1’lik artigin ilgili Griin grubu ihracatinda %1,95 civarinda distse
neden oldugu, nispi ihracat fiyatinin ise bitiin anlam diizeylerinde etkisinin istatiksel olarak
anlamsiz oldugu sonucuna varilmistir. XEY mal grubunda, uzun dénemde beseri sermayede
yasanan %1’lik artisin %0,78 civarinda, AB 28 lilkelerinin gelirinde yasanan %1’lik artisin %2,53
civarinda, nispi ihracat fiyatlarinda yasanan %1’lik artisin %0,53 civarinda, reel d6viz kurunda
yasanan %1’lik bir diststin %0,42 civarinda ihracati arttirdigi sabit sermaye yatirimlarinin
etkisinin ise biitlin diizeylerde anlamsiz oldugu tespit edilmistir.

iki ihracat grubu acisindan ortak bir degerlendirme yapildiginda, ilgili mallarda beseri
sermayenin onemli bir belirleyici oldugu gorilmis ve bu agidan beseri sermayenin ihracat
Uzerindeki etkisinin Branson’un (1971), Chuang’un (2000), Contractor ve Mudambi’nin (2008)
calisma bulgularini destekler nitelikte oldugu tespit edilmistir. Beseri sermayenin ardindan en
onemli ortak etkileyici degisken reel déviz kuru olmustur. Bu sonug itibariyla Chaudhary,
Hashmi ve Khan’in (2016), Uygur'un (1998), Kasman ve Kasman’in (2005), Palazzo ve
Rapetti’nin (2017), Karas ve Karas’'in (2017), Choi ve Pyun’un (2018), Arslan ve Wijnbergen’in
(1993), Rasbin ve digerlerinin (2021), Karagéz ve Dogan’in (2005), Yamak ve Korkmaz’'in
(2005), Aktas’in (2010) calisma sonuglarini destekler nitelikte bulgulara erisilmistir.

Beseri sermaye ve reel doviz kuru arasinda bir karsilastirma yapildiginda, beseri sermayenin
etkisinin iki mal grubu acgisindan da reel doviz kuru etkisinden daha yiksek oldugu
gorilmektedir. Ote yandan beseri sermaye, nispi ihracat fiyati araciligiyla maliyet/fiyat
avantajl yaratmaktan ve fiziksel yatirrmi arttirmaktan da daha etkili olmustur. Hatta, XEY mal
grubunda cesitli nedenlerle nispi ihracat fiyatlarinin artmasina ragmen ihracatin artmasi
dolayisiyla maliyet/fiyat rekabetinin etkisiz oldugu tespit edilmistir. Arastirma sonucundan
elde edilen bu durum Kaldor’un (1978), Fagerberg’in (1996) ve Grabner ve digerlerinin (2019)
yaptiklari calismalarda elde ettikleri bulgulari destekler niteliktedir. Bu durumun en basit
aciklamalarindan birisi daha yiliksek fiyatlarin daha yiksek kaliteyi yansittigi gorustddar.
Maliyetlerde meydana gelen artislar, diger lilkelere gore artan kalite veya rekabet glictiniin bir
goOstergesi olarak goriilmektedir (Boggio & Barbieri, 2016, s. 2). Bu etki XEY mal grubu
icerisinde de Turkiye'nin ihracati acisindan lokomotif konumunda olan otomotiv sektériniin
bulunmasindan kaynaklanmaktadir. Liberal ekonomi politikasina gecgisten sonra Tiirk otomotiv
sanayi icerisinde yabanci yatirrmlar onemli yer tutar hale gelmesi sayesinde teknoloji
transferleri saglanmis ve Tiirk otomotiv sanayi uluslararasi rekabete uyum saglayarak kiresel
Uretim ve dagitim agina entegre olan glicli bir konuma ylikselmistir (Polat M. A., 2019, s. 509).
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Uluslararasi rekabete uyum saglayan Tirk otomotiv sektoriinde ihracat fiyatlarinin artmasina
ragmen tercih edilme dlizeyinin artmasi literatlirdeki genel kabullin aksine fiyat avantajinin
rekabette etkisiz oldugunu ve Kaldor Paradoksunun bu mal grubu icin de gegerli oldugunu
gostermistir. XYR mal grubunda nispi ihracat fiyatlarinin anlamsiz bulunmasi fiyat avantajinin
ihracat lizerinde etkisiz oldugunu gostermistir. Bu mal grubunda elde edilen bulgular Husein’in
(2008), Altintas’in (2013), Kasman ve Kasman’in (2005) calismalarini destekler niteliktedir. iki
mal grubu agisindan nispi ihracat fiyatlarinin farkl etkileri olmasinin ilgili mal gruplarinin
icerikleri dolayisiyla fiyat esnekliklerinden ki farktan kaynaklandigi kanisina varilmistir. Bu
acidan maliyet/fiyat avantaji yaratmanin butiin mal gruplarinda rekabet avantaji elde etmek
icin yeterli olmadigi gorilmustir.

Yurt disi gelir diizeyinin, XYR ve XEY mal gruplarini farkli yonlerde etkiledigi tespit edilmistir.
Buna gore yurt digi gelir diizeyini temsilen kullanilan AB 28 ilkelerinin gelir diizeyindeki artis,
XYR mal grubu ihracatini disirmekteyken, XEY mal grubu ihracatini arttirmaktadir. Bu
durumun temel sebebinin, olusturulan ihracat gruplarinin igerdigi mallarin farkh &zellikler
teskil etmesinden dolayi gelir esnekliklerindeki farktan kaynaklandigi diisinilmektedir. XYR
mal grubu icerisinde 6nemli bir paya sahip olan gida sektoriintin olmasi ve bu sektérde yapilan
harcamalarin gelirle veya Urln niteligindeki artigla paralel arttigi distinilmektedir. Nitekim
Ekelund ve digerlerinin (2017), Nowak-Lehman ve digerlerinin (2007), Gracia ve Magistiris’in
(2016), Armagan ve Ozdogan’in (2005), Millock ve Lars Garn’in (2002) yaptig calismalarin
bulgulari bu sonucu destekler niteliktedir. Ote yandan XYR mal grubu icerisinde yer alan hali
sektorinin en 6nemli ihracatgilardan olan Hollanda ve Belgika’nin birlik icerisinde olmasi
dolayisiyla olasi bir gelir artisi sonrasi talebin kismen birlik igine kaydigi ve yasanan gelir artisi
sonrasl, hali sektoriine olan talepte yasanan diislisiin bu mal grubunda gelir esnekligini tersine
dondiurdugl dusiinilmektedir. Diger taraftan yurt digi gelir diizeyinde yasanan %1’lik artisin
XEY mal grubundaki ihracati %2,53 civarinda arttirmasi, yurt digi gelir dizeyinin bu grup igin
en 6nemli degisken oldugunu géstermektedir. Dolayisiyla, AB 28 (ilkelerinin gelir diizeylerinde
yasanan artisin XEY mal grubunda rekabet glictini arttirdigi goérilmektedir. Bu mal grubu
acisindan elde edilen bulgularin Altintas’in (2013), Ozmen’in (2014), Shane, Roe ve Somwaru
‘nun (2008), Bernard ve Jensen’in (2004), Kizildere, Kabadayl ve Emsen’in (2014) yaptigi
¢alismalarla uyumlu oldugu gortlmustir.

Doviz kurunun iki mal grubu ihracati Gzerinde de etkili olmasi, para politikalarinin rekabet glici
yaratma konusunda kismen etkili olabilecegini gostermistir. Diger bir faktor olan sabit sermaye
yatirimlarinin, XYR mal grubunda, déviz kurundan daha etkili oldugu goriilmekle beraber, XEY
mal grubunda herhangi anlamli bir etkisinin olmadigi saptanmistir. XYR ve XEY mal grubu
arasindaki bu farkin sektorlerin yerlilik oranlari ile ilgili oldugu, XYR mal grubunda sabit
sermaye yatirimlarinin etkili olmasinin bu mal grubundaki gida ve tekstil sektorlerinin yerlilik
oranlarinin yiksek olmasindan kaynaklandigi tahmin edilmekte olup, elde edilen sonuclar De
Long ve Summers’in (1991), Levine ve Renelt’in (1992), Seker ve Simdi'nin (2017) calisma
sonuclarini destekler niteliktedir. XEY mal grubunda en biyiik kalemlerden biri olan otomotiv
sektoriindeki sabit sermaye yatirimlarinin etkisiz olmasinin, bu sektorde agirlikli olarak cok
uluslu sirketlerin olmasiyla iliskili oldugu kanisina varilmistir.

Yapilan TY nedensellik analiziyle beseri sermaye ve reel doviz kurundan XYR mal grubuna
dogru nedensellik iliskisi tespit edilmisken, nispi ihracat fiyatindan, yurt disi gelirinden ve sabit
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sermaye yatirimlarindan XYR mal grubuna dogru nedensellik iliskisi tespit edilmemistir. XYR
mal grubu ihracatindan reel doviz kuruna ve nispi ihracat fiyatina dogru nedensellik tespit
edilmisken, diger degiskenlere dogru nedensellik saptanamamistir. Genel bir degerlendirme
yapildiginda beseri sermayeye sahip olmanin ihracat hacmini arttirarak rekabet gilici yaratma
konusunda tek yonlii nedensellik sagladigi gériilmektedir. Ote yandan reel déviz kuru ile ilgili
mal grubu arasinda ¢ift yonli nedensellik iliskisinin tespiti, rekabet glicl elde etme agisindan
doviz kuru politikalarinin etkili olabilecegi, yaratilan rekabet glicliniin de déviz kuru (izerinde
etkili olabilecegini ve XYR mal grubundan nispi ihracat fiyatlarina dogru tek yonli nedensellik
iliskisi saptanmasi, ihracat fiyatlarinin rekabette avantajli konumdaki mallar tarafindan
belirlenebilecegini gostermistir. Bu bulgular ARDL sinir testini destekler nitelikte sonuglara
ulasildigini gbstermektedir.

XEY mal grubu igin yapilan TY nedensellik analizi sonucunda beseri sermaye, yurt disi gelir
diizeyi ve nispi ihracat fiyatindan, XEY mal grubuna dogru nedensellik iliskisi tespit edilmisken,
reel doviz kuru ve sabit sermaye yatirimlarindan XEY mal grubuna dogru nedensellik iligkisi
tespit edilmemistir. XEY mal grubundan yurt digi gelir diizeyine, nispi ihracat fiyatina ve reel
doviz kuruna dogru nedensellik bulunmusken, diger degiskenlere dogru nedensellik
saptanamamistir. Elde edilen bu bulgular ARDL sinir testinden elde edilen sonuglari destekler
niteliktedir. XEY mal grubu ihracati gergeklestirme nedenlerinden biri olarak beseri
sermayenin tespit edilmesi, beserl sermaye yaratmanin 6nemini bir kez daha kanitlar
niteliktedir. En ylksek ihracat payina sahip bu mal grubunun avantaj elde edebilme
nedenlerinden bir digerinin ise yurt disi gelir dizeyi oldugu anlasilmaktadir. Yurt disi gelir
dizeyi ile XEY mal grubu arasinda ¢ift yonli gerceklesen bu nedensellik iligkisi, AB ile Tiirkiye
arasindaki ekonomik iliskilerin bir gostergesi niteligindedir. Nispi ihracat fiyatlari da bu mal
grubunun ihracat hacminin nedenleri arasinda yer almaktadir. ARDL sinir testinde belirtildigi
Uzere nispi ihracat fiyatinin etkileri, literatlirdeki beklentilerin aksine gerceklesmis olup fiyat
artislarinin, ihracat artisina neden oldugu gorilmistir. Dolayisiyla en biiylk ihracat mallarinin
oldugu bu grupta, maliyet/fiyat rekabetinin etkisiz olabilecegi, ilgili sektérlerde elde edilen
beseri sermaye dolayisiyla isglicii maliyetlerinin artmasi, buna bagh olarak Grin kalitesinin
artmasinin, maliyet/fiyat rekabetinden daha 6nemli bir hal alabilecegi gorilmektedir. XYR mal
grubunda oldugu gibi XEY mal grubu ihracatindan reel déviz kuruna ve nispi ihracat fiyatina
dogru nedensellik tespit edilmis olup bu durum elde edilen rekabet glicliniin, déviz kuru ve
ihracat fiyatlarini belirleme Uzerinde etkili olabilecegini destekler niteliktedir.

Yapilan arastirma kapsaminda Tirkiye’nin daha ¢cok emek yogun sektorler olan tekstil ve gida
sektorlerinde rekabette avantajli konuma sahip oldugu gortilmekle beraber basta otomotiv ve
savunma sanayilerinde olmak Uzere orta-yiksek teknoloji yogunluguna sahip mallarda da
zaman icerisinde rekabet giiciini arttirdigi gériilmuistir. iki mal grubu icin olusturulan ihracat
talep fonksiyonlarinin ikisinde de en blyik etkiye sahip faktoriin beseri sermaye oldugu
bulgusuna erisilmistir. Diger taraftan her ne kadar ulkeler, endustriler ve firmalar icin
maliyet/fiyat avantaji elde etmenin rekabette buyiuk 6nem tasidigi disinilse de maliyet/fiyat
avantaji ile ihracat arasinda istenilen iliskinin her zaman elde edilemedigi gorilmdstir. Bu
acidan ihracat edilen malin kalitesi, is stirecleri, marka bilinirligi gibi endistri ve firma kaynakh
faktorlerinde etkili oldugu goz ardi edilmemelidir.
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Turkiye’nin ihracatinin yaklasik %30’unu temsil eden XEY mal grubuna ait ihracat talep
fonksiyonunu en ¢ok etkileme glicline sahip yurt disi gelir diizeyi olarak ¢alismaya dahil edilen
ve Tirkiye’nin en dnemli ihracat pazarinin basinda gelen AB’nin gelir diizeyindeki olasi bir
degisimin Tirkiye ekonomisini yakindan etkileme ihtimali ampirik analizlerin sonucu agikca
gorulebilmektedir. Bu agidan Glimrik Birligi’nin glincellenmesi, Avrupa Birligi ve Uiye Ulkelerle
var olan iliskilerin korunmasi ve gelistirilmesi, tam Uyelik konusunda uyum siiregleri gbz 6niine
alinarak politikalar gelistirilmesi, mevzuat uyumunun saglanmasi ve tam lyeligin hedeflenmesi
basta olmak Uzere yakin, komsu ve ihracat pazari olma potansiyeli olan Ulkelerle iyi iligkileri
hedefleyen politikalarin strekliliginin saglanmasi gerekmektedir.

Turkiye’de uygulanan doviz kuru politikalarinin iki modelde ihracat talep fonksiyonunu
etkiledigi gorGlmistiir. Arastirma kapsaminda reel doviz kurunun ihracati etkileme giicl
oldugu tespit edilmis olsa da doviz kuru politikalari belirlenirken, Tirkiye'nin ihracatinin,
ithalata bagimliigr g6z oniline alinmasi gerekmektedir. Aksi durumda doviz kurundaki
degisimler, ihracatta istenilen artisi saglamadigi gibi girdi maliyetlerinin ve enflasyonun
artmasina neden olabilmektedir. Ayrica nispi ihracat fiyatlari etkilerinin, reel déviz kuru
etkilerinden farkl olabilecegi, ikisinin farkli yonlerde hareket edebilecegi gorilmistir.
Bununla birlikte ihracati etkileme giicline sahip doviz kuru politikalarinin, sadece rekabetgi bir
ihracat yapisina odaklanmaktan ziyade butincil bir bakis agisiyla, tlkenin makroekonomik
istikrari, refah seviyesi, enflasyon orani ve ihracatin yiiksek oranda ithalata bagimli g6z 6niinde
bulundurularak belirlenmesi gerekmektedir.
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Factors Affecting the Competitiveness of Turkish Exports:
An Econometric Analysis (2001-2019)
Oguz Yildinm, Hakki Ozbas
Extended Abstract

Turkey abandoned the import substitution policies it had followed until the 1980s after 1980
within the scope of liberalization initiatives and started to compete in world markets. Although
Turkey, which pursued open policies after 1980, managed to achieve competitiveness in
various sectors, it could not achieve the desired increase in competitiveness in the goods
subject to export. The motivation that emerged from this research in this direction was to
contribute to the literature by determining which macroeconomic factors are related to the
export goods that Turkey has an advantage in competition.

It is aimed to predict the macroeconomic factors that are thought to affect export demand in
terms of the goods groups in which it is advantageous and to estimate the export demand
function and to present policy recommendations in line with the findings obtained. In the
study, the selected export data determined as a result of the competitiveness measurement
obtained with the post-trade data and the models to be established for the estimation of the
export demand function created with explanatory variables that are thought to affect exports,
the econometric methods to be used to test the export demand function and the data
obtained for the application are explained. In the conclusion part, the findings of the
econometric analyzes obtained as a result of the applications were evaluated.

The aim of the study is to determine the effects of the factors that are likely to affect the
export levels of the goods determined to be in an advantageous position in Turkey's
competition and therefore its competitiveness on export demand. In this context, the
variables used to predict the export demand function in the econometric analysis are; real
exports, human capital, relative export price, real exchange rate, gross fixed capital
investments and foreign country income. For the period covering the years 2001-2019, ARDL
boundary test and Toda-Yamamoto causality analyzes were performed to determine the
relationships between exports and explanatory variables. The estimation of real exports was
realized by creating two different groups of goods. While one of the goods groups was
obtained from the total export amounts of the goods with positive competitiveness that
Turkey exports the most (XEY) ("Knitted clothing and accessories," "Unknitted clothing and
accessories," "lron or steel goods," and "Motor land vehicles, tractors, bicycles, motorcycles
and other land vehicles, their parts, parts, accessories") and the other is the total export of
the goods that increased Turkey's competitiveness the most from 2001 to 2019 (XYR) "Floor
coverings from carpets and other weaving materials," "Milling products, malt, starch, inulin,
wheat gluten," "Miscellaneous manufactured goods (hygienic towels, diapers, pens, lighters,
zippers, and brushes etc.)," "Grain, flour, starch or dairy preparations, pastry products,"
"Waddling, felt and non-woven textiles mensucat , special yarns, twine, cord, rope, rope and
articles made of them," "Knitted goods," and "Weapons and ammunition, their parts, sections
parts and accessories.")
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As a result of the research, it was seen that the most important factor in terms of both long-
term relationship and causality relationship for the two export groups was human capital. In
addition, it was found that the real exchange rate affected the two export groups in the long
term and it was concluded that the effects of the explanatory variables of foreign income level,
gross fixed capital investment and relative export price and causality relations differed in
terms of the two groups of goods formed.

In this study, Turkey's position in world trade for goods subject to export was tried to be
determined with the derivatives of the comparative superiority method explained without any
regional and country comparison or restriction. For this, the Balassa Index, also known as the
Declared Comparative Advantages Index (RCA), and the Relative Export Advantage (RMX),
Relative Import Penetration (RMP) and Relative Trade Advantage Indices (RTA) developed by
Vollrath were used. While determining Turkey's competitiveness, the explained comparative
advantage methods were preferred due to the differences in non-price factors in international
trade as well as the relative costs and the success in the exports of countries according to a
certain system worldwide.

Within the scope of the study, during the calculation of the announced comparative advantage
indices, the import and export data obtained on the basis of the Harmonized System
Nomenclature developed by the World Customs Organization were accessed from the website
named www.trademap.org, where the International Trade Centre (ITC) presented the data of
more than 220 countries and regions on the basis of the Harmonized System Nomenclature
for 19 periods covering the years 2001-2019. When creating the indices, the calculation was
made by including all existing commodity groups (Chapter 96) except for the group numbered
99 in the Harmonized System Nomenclature. The group numbered 99 was not included in the
calculation within the scope of the study because it was reserved for special purposes. In
addition, the pandemic that affected the world in 2020 adversely affected global foreign trade.
Therefore, it was not included in the study after 2019 in order to make a healthier
competitiveness measurement.

The RCA index, developed by Balassa (1965), which is used to determine the competitiveness
position of countries, as a whole or sectorally against certain countries, country groups, or the
whole world, is one of the most widely used methods in studies. Since 1965, when it was
proposed by Balassa, it has been applied in academic publications as an indicator of
specialization in international trade, as well as in reports such as UNIDO 1986, World Bank
1994 and OECD 2011 reports. The basic criterion in the interpretation of the index is made
according to whether the value obtained is greater than or less than 1. The authors developed
different criteria to interpret the result more easily.

One of the most effective tools for determining a country's competitive advantages in relation
to export volume and relative trade shares is the relative trade advantage index (RTA) and the
disclosed competitiveness index (RCA) developed by Vollrath. The Vollrath index shows the
advantages and disadvantages of net trade, taking into account both exports and imports. The
indices developed by Vollrath as the relative trade advantage index (RTA), the relative export
advantage (RXA) and the relative import penetration index (RMP) were calculated with the
formulas 1-2 (RXA), 1-3 (RMP) and 1-4 (RTA). While creating the RXA, RMP and RTA indices, as
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in the RCA index, the competitiveness of Turkey was calculated by including all import/export
chapters without any goods restrictions and all world trade without country restriction or
comparison. The RTA index is interpreted as a positive value, an explained comparative
advantage, and a negative value is interpreted as an explained comparative disadvantage.

The use of export data only when calculating the RCA index, which is the form of the explained
comparative advantages method developed by Balassa, can lead to significant differences
between the RCA index and the results of the RTA index, which includes import data in the
calculation within the indices developed by Vollrath. Even if countries have reached high
export figures, the net export volumes of the countries are low in cases where intra-industrial
trade is intensive, and even despite the high export volumes, the countries may be in the
position of net importers. In this respect, in addition to the RCA index based on export data,
the calculation, comparison and evaluation of the RTA index, which takes into account import
and export data, makes it possible to reach more accurate results in terms of determining
comparative advantages.

It has been determined that the export goods that have increased Turkey's competitiveness
the most from 2001 to 2019 are products with low and medium-low technology density, and
only "Weapons and ammunition, their parts, parts and accessories" are products with
medium-high technology density. Even if the increase in the competitiveness of XYR goods,
which represent a small part of the total export, as small as 4% on average, is a positive
development for Turkey, the fact that none of these goods are products with high-tech density
and have a very small share in total exports reduces the importance of this development.

On the other hand, it is seen that among the top ten goods with the highest share in Turkey's
exports, there are only four goods that have a competitive advantage within the scope of RCA
and RTA indices. It is thought that this situation is due to the fact that Turkey uses its resources
inefficiently in other sectors with the highest share in total exports. Again, while three of the
goods in this goods group (XEY) consist of products with low and medium-low technology
density, only "Motor land vehicles, tractors, bicycles, motorcycles and other land vehicles,
their parts, parts, accessories" are included in the class of products with medium-high
technology density.

When a general evaluation is made, it is seen that the goods that Turkey is in an advantageous
position in competition consist of labor/capital-intensive goods and that it has not made
sufficient progress in technology-intensive goods. In this respect, Turkey needs to increase its
R&D expenditures in order to achieve competitiveness in technology-intensive products,
which have a very important place in the growth and development process of countries, to
provide the appropriate macroeconomic and political environment in order to attract foreign
investments that can provide technology transfer, and to develop policies for infrastructure
investments that will support technological development. On the other hand, Turkey's
creation of long-term development policies, especially creating human capital, which is the
determinant of technology level, supporting branding processes and activities, and and
developing close relations with countries in the export market position, has the potential to
be more effective than cost/price advantage policies in terms of achieving competitiveness.
Trying to create a fiscal / price advantage in terms of goods subject to export through
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exchange rate policies does not provide the desired increase in exports due to Turkey's
dependence on imports and may cause input costs and inflation to increase.
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