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EURO’NUN GELECEGI VE GREXIT
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OZET

Bu ¢aligmada Avrupa ortak para birimi Euro’nun diinya para piyasasindaki konumu ile 2008 Avrupa
ekonomik krizinin Euro’ya olan etkileri incelenmig. Krizden en fazla etkilenen iilkelerden biri olan
Yunanistan’da olusan kamu kesimi mali krizi sebepleriyle arastirilarak, Yunanistan’in Euro birliginden
¢ikmasinin (Grexit) Euro bolgesinin gelecegine muhtemel etkileri arastirilmistir. Sonug olarak Grexit’in
mevcut AB hukukuna uygun olmadigi ve gerekli hukuki diizenlemeler yapilsa bile Avrupa Birligi’nin
kritik esigi asana kadar Yunanistan’a yardim etmesi gerektigi ortaya ¢ikmugtir.

Anahtar Kelimeler: Global Ekonomik Kriz, Euro, Yunanistan Borg Krizi.
Jel Kodu: F34, E50, O52.

EURO’S FUTURE AND GREXIT

ABSTRACT

In this study the position of European Union common currency in world money market and the effects of
2008 European economic crisis to Euro examined. The financial crisis occurred in Greece, which is the one
of the most affected country from the economic crisis, searched with the causes and the possible effects of
the outflow of Greece from Eurozone analysed. As a result the outflow of Greece from Eurozone is not
possible because of the current law and even if the necessary legal arrangements are done the European
Union should help Greece until it passes the critical threshold.

Keywords: Global Economic Crisis, Euro, Greece Debt Crisis.
Jel Code: F34, E50, O52.

1. GIRiS

Avrupa Birligi icinde parasal ve ekonomik bir birlik gerceklestirme amaciyla, topluluga tiye tilkelerin
ekonomileri arasindaki farkhliklart minimum seviyeye indirmek amaciyla, “Maastricht Kriterleri” olarak
adlandirilan ekonomik kriterleri tespit edilmis ve bu kriterlere uyulmamas: durumunda tye tilkelere karst
uygulanacak yaptirimlar belirlenmigtir. 1991 yili Aralik aymnda topluluga tye on iki tlkenin devlet
bagkanlar1 tarafindan imzalanan ve 1 Ocak 1993’ten itibaren yiriirliige girmesi kabul edilen kriterler, bu
tarinten sonra da Avrupa Birligi’ne iiye olmak isteyen dlkeler icin de yerine getirilmesi gereken bir
ekonomik kurallar dizisi olarak kabul edilmistir (Engin ve Yesiltepe, 2009: 16). Maastricht Kriterleri’nin asil
amaci topluluga tiye olma yolunda ilerleyen tilkelerde biit¢e ve fiyat istikrarini saglamak amaciyla maliye
politikas1 ve para politikasinin belli bir oranda kisitlanmas: demektir. Bu iki kisitlamanin temel nedeni
topluluk igindeki biitce ve fiyat istikrarini saglamaktir. Avrupa Birligi’ne aday statiisinde olan iilkelerin
adayhk miizakereleri yuritilirken ekonomik kriterlere uygunluklari da ilerleme raporlar ile takip
edilmektedir (Engin ve Yesiltepe, 2009: 16).

Maastricht Kriterleri bes adet ekonomik kriterden olusmaktadir;

o Toplulukta en diisiik enflasyona sahip (en iyi performans gosteren) {i¢ lilkenin yillik enflasyon oranlari
ortalamas ile ilgili iiye iilke enflasyon orani arasindaki fark 1,5 puan1 gegmemelidir.

o Uye iilke devlet borglarmin GSYIH’sina oran1 %60°1 gegmemelidir.

' Siileyman Demirel Universitesi SBE, AB Calismalar1 ABD Doktora Ogrencisi, engincenberci@gmail.com.
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e Uye iilke biitge agigimin GSYIH’sina oram %3’ii gegmemelidir.

e Herhangi bir iiye iilkede uygulanan uzun vadeli faiz oranlar1 12 aylik donem itibariyle, fiyat istikrar1
alaninda en iyi performans gosteren 3 iilkenin faiz oranini 2 puandan fazla agmamalidir.

o Son iki yil itibariyle iiye iilke parasi diger bir iiye {ilke paras1 karsisinda devaliie edilmemis olmalidir.

Maastricht ekonomik kriterlerinin ana hedefi; kriterleri yerine getirerek AB’ne giren tiye iilkelerin, kriterleri
basarmanin sonucunda diigiik enflasyon ve istikrarli bir biiyiime saglamalarin1 ve boylece, giivenli, tahmin
edilebilen ve uzun doénemli programlar ve yatirimlar yapabilmelerdir. Avrupa Para Birligi 6ncesinde daha az
disartya doniik ve kisa vadeli plan yapabilen ilkeler, yeni ortak para birimi Euro ile disariya daha fazla
yonelebilen, yeni imkanlar1 arastiran ve uygulamaya koyan, daha biiyiik bir dis pazar icin gelecege yonelik
programlar yapabilen dolayisiyla daha yenilikgi ve rekabet¢i tilkeler olacaklardir. Avrupa Birligi catisi
altindaki ve tiyelik yolundaki iilkelerinin ortak para birligini saglayabilmeleri i¢in sosyal ve ekonomik agidan
bir¢ok yapisal degisiklikler yaptiklar agik¢a goriilmektedir. Boyle bir biitiinlesme icin gosterilen disiplinli ve
istikrarl1 politikalarin nihai amag olan ortak para birimi Euro, Avrupa genelinde ortak pazarin isleyisini daha
da etkinlestirecektir (Ozbay, 1997:3).

Bu calismada Maastricht kriterleri ile ekonomik cercevesi belirlenen Avrupa Birligi’nin son yillarda iginde
bulundugu ekonomik krizin, birligin ortak para birimi olan Euro’ya olan etkileri, ortak paranin diinya para
piyasasindaki konumu ve Yunanistan’in ortak para politikas: iiyeliginden ayrilmasinin muhtemel sonuglari
ele alinmistir.

1.1. Euro’nun Diinya Para Piyasasindaki Konumu

1999 yili AB’nin biitiinlesme siirecinde ozellikle ekonomik anlamda ¢ok 6nemli bir doniigiim zamanidr.
Para birimi olarak “Euro” adinin belirlendigi ortak para uygulamasi bu tarihte yiirtirlige girmistir. Ortak para
biriminin yurirlige koyulmasiyla beraber iiye devletlerin ulusal paralari asamal: olarak yiiriirliikten kalkarak
yerini yeni ortak para birimine birakmistir. Ortaya koyulan bu yeni para politikas: ayn1 zamanda paray1
yonetme yetkisine sahip olan iiye tlkelerin ulusal merkez bankalarinin sahip oldugu yetkiyi de ellerinden
alarak merkezi Frankfurt/Almanya olan Avrupa Merkez Bankasi’nda devretmis ve ortak parayr yonetme
yetkisi tek bir merkezde toplanmistir (Oztiirk ve Aras, 2011: 144). Avrupa Birligi icinde ortak para birimi
kullanilmaya baslanmasiyla ve yaygimmlasmasiyla beraber kiiresel para sisteminde de yeni bir kutup
olugsmustur. Bu sebeple var olan para sistemi oligopoliine eklenen yeni kutupla beraber kiiresel para
sistemindeki rekabet de yon degistirmistir. Kiiresellesmenin dogasinda var olan tekellesme karsitligi, para
sisteminde de bu etkisini gostermis ve kiiresel boyutta kullanilan para birimleri bir diger para biriminin
tekellesmesini engelleyerek sistemi dengelemistir (Akan,2010:114).

Uyelerinin biiyiik bir kismmmn Euro birligine iiye olan iilkelerin olusturdugu AB’nin diinya Ticaret
hacmindeki konumunu inceleyecek olursak, AB bu alanda yaklasik beste birlik bir hacme sahiptir. 2009
yilinda gerceklesen diinya ticaret hacmindeki iilke paylarini inceledigimizde, AB’nin, diinya ticaretinde
ihracatin yiizde 17,1’ini ve ithalatin yiizde 16,2’sini gerceklestirdigini goriiyoruz, bu oran ABD, Japonya
ve Cin gibi diinya ticaretinin basini ¢eken diger tilkelerde Avrupa Birligi’ne nazaran daha asagidadir (Tablo
1). Avrupa Birligi’nin sahip oldugu bu rakamlar diinya ticaret hacminde Euro’nun diger para birimleri ile
arasindaki etkilesimi farkl bir agidan gostermektedir.

Tablo 1. 2009 Yilinda Bashca Ulkelerin Diinya Ticaretindeki Paylari

% Thracat % Ithalat
AB 17,1 16,2
ABD 16,6 11,2
Japonya 5.4 6.3
Cin 9.3 14,9

Kaynak: Uluslararas: Para Fonu, Eurostat

~33 ~



GJEBS

Global Journal of Economics and Business Studies
Kiiresel Iktisat ve Isletme Calismalar: Dergisi
www.gjebs.com - ISSN: 2147-415X
Kis-2014 Winter-2014
Cilt: 3 Say:: 6 (32-38) Volume: 3 Issue: 6 (32-38)

1.2. Avrupa Merkez Bankasr’min Rolii ve Ortak Para Politikasi

Avrupa Birligi’nin ortak para birimi olan Euro’nun yoénetiminden Frankfurt’ta 1 Haziran 1994 tarihinde
kurulan Avrupa Merkez Bankasi sorumludur. Ortak para politikasim1 benimseyen iilkelerin merkez
bankalari ile koordineli galigan bir bagskan ve yonetim kurulu tarafindan yonetilir. Banka, Avrupa’da izlenen
para politikas1 ve uygulanan faiz oranlarina iliskin nihai kararlar1 alir ve uygular. Banka’nin oncelikli
hedefleri, ortak para politikasin1 kabul eden tilkelerde fiyat istikrarini saglamak, istikrarli bir biiyiime hizi
yakalamak ve diisiik issizlik oranlarini saglamaktir. Bunun yaninda, uyguladig: para politikalariyla Avrupa
Birligi’nin kararlagtirdig1 diger siyasi amaglarim da destekleyen politikalar uygular (Kiigiikkocaoglu,
2012a:33).

Maastricht Antlasmasina gore belirlenen, Avrupa Merkez Bankalar Sisteminin temel gorevleri asagidadir:
¢ Ortak Para Politikasin1 tanimlamak ve uygulamak,
e Maastricht Anlagmasi’nin 109. Maddesi geregi ¢ercevesinde doéviz iglemlerini yiiriitmek,
o Avrupa Para Birligi’ne katilan tiyelerin resmi doviz rezervlerini tutmak ve yonetmek,
e Odeme sistemlerinin etkin islemesini saglamak,
o Likiditeyi saglamaktir.

Avrupa Merkez Bankasi’min kurulma asamasinda, bankanin bagimsizligi konusunda tim iye ilkeler
tarafindan kesin goriis birligine karar verilmisti. Ancak yapilan diger tartismalarin basinda, Bankamin temel
amacinin ne olacagi geliyordu. Bu tartismanin temelinde ise, Avrupa Merkez Bankasi’min ana hedef olarak
fiyat istikrarim almas: kurulus antlasmasinda var olmakla beraber biiyiime ve istikrarin yapilan anlasma
cercevesinde nereye konuldugu tartismas: vardir (Kigiikkocaoglu, 2012b: 21-22). Ayrica nihai amag olarak
belirlenen fiyat istikrar1 diger tiim makroekonomik hedeflere ulasmayi saglayan ilk basamaktir. Fiyat istikrarin
saglamak igin ise devamli bir tiretim artisi, yiksek istihdam diizeyi ve daha iyi bir hayat standardi saglamak
mutlaka ulasiimasi gereken sartlardir (Kiigiikkocaoglu, 2012c: 39).

1.3. Avrupa Ekonomik Krizinin Eure’ya Olan Etkileri

Avrupa Birligi 1930°da yasanan ekonomik krizden bu yana ortaya ¢ikan en biiyiik ekonomik krizle
yiizlesmektedir (EC, 2009: 1). ilk olarak ABD’de ortaya cikan kiiresel ekonomik krizin yansimalariyla
miicadele etmekte olan AB iilkeleri 2010 yilinda Yunanistan’da ortaya ¢ikan borg kriziyle de miicadele etmek
zorunda kalmiglardir. Bu sebeple Avrupa Birligi iilkelerinin kiiresel ekonomik kriz karsisinda almak zorunda
oldugu onlemler dizisine Yunanistan bor¢ krizine karsi almak zorunda oldugu 6nlemler de eklenmistir. Tiim
bunlara ilaveten 6nemli kredi derecelendirme kuruluslarinin Euro bdlgesinde yer alan iilkelerinin kredi notlarin
diisiirmesi ve Yunanistan ve Portekiz’den sonra Irlanda’nin da iilke tahvillerinin degersiz derecesine kadar
diismesi var olan krizi artirmistir. Euro bolgesine dahil iilkelerin para politikasinin Avrupa Merkez Bankasi
tarafindan yonetilmekte olmasi ve Euro bolgesi dahilindeki iilke ekonomilerin birbirlerine ¢ok siki baglh
olmasindan dolay1 bir iilkede var olan ekonomik kriz hemen diger Euro bolgesi iilkelerini de kolayca
etkilemektedir (Degerli ve Ors, 2011: 3). Tiim bu sebeplerin bir araya gelmesi sonucunda dncelikle Yunanistan,
Portekiz, irlanda ve Ispanya’da ortaya ¢ikan ekonomik krizler diger AB iilkelerini de sarmis ve iilkelerde var
olan lokal krizler genisleyerek tiim Avrupa Birligini saran bolgesel bir kriz haline gelmistir. Tablo 2°de
Yunanistan, irlanda, Portekiz ve Ispanya’nin 2010 yili sonu itibariyle diger iilkelere olan borglar1 yer
almaktadur.

AB tiyesi iilkelerde kriz esnasinda olusan kamu agiklar1 ve borg stoklar1 onemli seviyede artis gostermis ve
topluluk iiyesi bircok iilkede kamu maliyesinin devamlilig1 tehlikeye girmistir. Kamu maliyesinde yasanan
bozulmanin yani sira AB’de toparlanma siirecinin oldukca yavas gerceklesmesi, bor¢ krizinin yayilarak
Euro alanmin istikrarin1 ve gelecegini tehdit eder hale gelmesine yol a¢mustir. Euro alaninda var olan
ekonomik krizin birligin gelecegini tehdit eder seviyeye gelmesinden dolayr 28 Kasim 2010 tarihinde
birligin biitcesel ve makroekonomik goézetim ve denetimi giiglendirmeyi hedefleyen bir ekonomik yonetigim
paketi kabul edilmistir. Buna ilaveten gelecekte de yasanmasi muhtemel bir krizin Avrupa Birligini
ekonomik anlamda tehlikeye sokmasii engellenmek amaciyla 2013 yihmin haziran ayinda faaliyete
gegmesi planlanan Avrupa istikrar Mekanizmasinin kurulmasina karar verilmistir (ABGS, 2011: 15). Avrupa
Istikrar Mekanizmasi, daha énce birlik biinyesinde kurulmus olan Avrupa Finansal istikrar Mekanizmasi ve
Avrupa Finansal istikrar Fonu’nun tiim gorevlerini kapsayacaktir. Bu sayede ortak para politikasin
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benimseyen ve disinda olan AB iiyesi iilkelerin ekonomik sorunlarina karsi tek bir ¢oziim mekanizmasi
olacaktir. Merkezi Liiksemburg olacak fonun biinyesinde yer alacak Governorler Kurulu iiyeleri ise ortak
para politikasi icinde yer alan iilkelerin maliye bakanlar1 olacaktir (Odabas ve Bahtiyar, 2011: 107-108).

Tablo 2. 2010 Yih Sonu itibariyle Diger Ulkelere Olan Borg¢lar

Milyar $ | Almanya | Ispanya | Fransa | Italya | ingiltere | A.B.D.

Yunanistan 34 0.9 56.7 4 14.1 7

Irlanda 118 10 29.6 13.5 135.2 50.1
Portekiz 36.4 84.6 26.9 4.1 244 52
Ispanya 181.9 0 140.6 30 107.2 47.2

TOPLAM 370.3 95.5 253.8 51.6 280.9 109.5
Kaynak: Lenz (2011:1)

1.4. Yunanistan Kamu Kesimi Bor¢ Krizi ve Sebepleri

Yunanistan, zenginler kuliibii olarak bahsedilen Avrupa Birligi’ne iiyelik miizakerelerine resmi olarak 1976
yilinda baglamig ve aradan 5 yil gectikten sonra 1981 yilinda Avrupa Birligi tiyeligine hak kazanmistir.
Yunanistan’in Avrupa Birligi iiyesi oldugu tarihte basbakan olarak Andreas Papandreou oturmaktaydi. O
donemde su an oldugu sekilde birlige aday olan iilkelerin katilim 6ncesi uymak zorunda oldugu Kopenhag
kriterleri heniiz kabul edilmemisti. Kopenhag kriterleri, 1993 yilinda ortaya konulmus olup; siyasi, ekonomik
ve topluluk miiktesebat: olmak iizere ii¢ ana baslik altinda toplanmistir ve adaylarin yerine getirmesi gereken
temel sartlar1 ortaya koymaktadir. Bu kriterler arasindan ekonomik kriterleri inceledigimizde, birlik icinde
rekabet edebilme kapasitesine haiz etkin bir pazar ekonomisinin var olmasinin sart kosuldugu goriilmektedir.
Ancak Yunanistan i¢in gergeklestirmesi zor olan bu kriter, Yunanistan’in birlige girisinden yaklasik on iki yil
sonra ortaya konuldugundan, normal sartlarda bu kriterleri karsilayamayacak olan Yunanistan iiye oldugu
icin birligin maddi kaynaklar1 ve yardimlariyla Kopenhag kriterlerinin saglamaya calismistir. Ayrica
Yunanistan’in birlige tiye oldugu 1981 yilinda 9 bin dolar olan Kisi basina diisen milli gelirinin 2009 yilinda
30 bin dolar olmasinda da birligin parasal desteginin etkisi agikga hissedilmektedir (Ersoy, 2010).

Yunanistan, 2001 yihinda Avrupa Birligi ortak para birimi olan Euro’ya gegmistir. Aralik 1991 yilinda
imzalanarak 1993 yili basindan itibaren yirirlige girmis olan Maastricht antlagsmasinda, bu makalenin giris
kisminda da belirtildigi sekilde Euro bolgesine girecek iilkelerin uyup yerine getirmesi gereken ekonomi ve
para piyasasina iliskin minimum kriterler belirlenmistir. Ancak Yunanistan Kopenhag kriterleri
yayimlanmadan once birlige tam kriterleri saglamadan iiye oldugu gibi, Euro bolgesine Kkatilirken de
biitce acig1 rakamlarini eksik gostererek ekonomik sartlar1 saglamadigi halde Euro birligine tiye olmustur
(Ersoy, 2010). Avrupa Birligi ilkeleri bilingli veya bilingsiz olarak Yunanistan’a hem Avrupa Birligi’ne giris
hem de Euro birligine giris bagvurular1 sirasinda yillardir Tiirkiye’ye davrandigindan c¢ok farkli davranarak
her tirli Kkolayligi fazlasiyla gostermistir. Ekonomisi gerekli sartlari saglamadig:r halde Euro bolgesine
dahil edilen Yunanistan ekonomisinde gecen zaman iginde rekabet azalmis ve bu da beraberinde borglanmayi
getirmistir. Bununla beraber Maastricht kriterlerine gore biitce agiginin %3’ii gegmemesi gerekmektedir
ancak Yunanistan Avrupa Birligi’ne kars1 ekonomik rakamlar1 siirekli oldugundan daha diisiik gostermistir.
Her ne kadar Yunanistan gergek rakamlari ortaya koymasa da, dogru rakamlari bilen Yunan politikacilar:
ABD tarafindan fitili ateslenen ekonomik krizin diinyay: etkilemeye basladiktan sonra er ge¢ Yunanistan’
da etkileyeceginin her zaman farkindaydilar. Su anki mevcut durumda ise her ne kadar dile getirilmekten
¢ekinilse de hali hazirda Yunanistan’da var olan ekonomik krizi bir nebze azaltmak igin en bilindik
yontemlerden biri olan devaliiasyonun igleme sokulmasi gerekmektedir ancak Yunanistan’in kullandig:
para birimi olan Euro ile ilgili operasyon ve karar verme yetkisi Avrupa Merkez Bankasi’nda oldugundan
Yunanistan tek basina paraya miidahale edememektedir. Ancak Yunanistan’da devaliasyon yapilmasi igin
bir yol daha vardir o da son zamanlarda “GREXIT” olarak adlandirilan Yunanistan’in gegici olarak Euro
bolgesinden ¢ikarilarak ekonomik istikrara ulastiktan sonra tekrar birlige alinmasidir, bu yontem hem
Yunanistan krizinden diger Euro bolgesi iilkelerinin etkilenmesini azaltacaktir hem de Yunanistan’in kendi
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para birimine miidahale ederek krizden c¢ikmak igin gerekli ekonomik operasyonlar1 yapmasina izin
verecektir (Akhan, 2012).

Yunanistan’da ortaya ¢ikan ekonomik krizin temel sebebi olan mali disiplin sorununun esas kaynag: ise tilke
gelirlerinin Avrupa Birligi ilkeleri ortalamasinin ¢ok gerisinde olmasi ve diger tlkelere nazaran askeri
harcamalarinin oldukga fazla olmasidir ki diinyada silah ithalati yapan tilkeler arasinda yillardir 6n saflarda
yer almaktadir. Buna karsin diger iilkelere karsi mali disiplin sorunuyla ilgili olarak askeri harcamalardan
bahsedilmemis ve mali disiplin sorununun kaynag olarak personel giderleri ve sosyal harcamalarin fazlalhigi
olarak belirtilmistir. Ayrica iilkede var olan kayit digi ekonomi rakamlarinin OECD ortalamasindan fazla
olmasi da vergi kagaklarindaki fazlaligi gostermektedir (Dagdelen, 2011: 22).

1.5. Grexit Yunanistan’in Kurtulusu Olabilir mi?

Grexit kelimesi ilk olarak 2012 yili subat ayinda uluslararasi finans kurulusu Citigroup’un analistleri Willem
H. Buiter ve Ebrahim Rahbari tarafindan telaffuz edilmistir. Yunan kelimesinin ingilizce anlam1 “Greek” ile
etimolojisi Yunanca “exodos” kelimesine dayanan ¢ikis kelimesinin ingilizce anlamimin “Exit” bir araya
getirilerek halk arasinda konusulan yeni bir kelime ortaya ¢ikarilmas: ile olusmustur. Yunanistan’in Euro
bolgesinden ¢ikarak eski para birimi Drahmi’ye donmesi anlamina gelmektedir (Wikipedia, 2012).

Yunanistan’in Euro bolgesinden ¢ikmasi bu kelimenin ortaya ¢ikisindan 6nce de ozellikle Euro bolgesinin
lokomotif iilkeleri ve ana finansorleri olan Almanya ve Fransa halklari tarafindan birgok defalar yazili ve
gorsel basinda dile getirilmisti. Ancak bu durumun bir slogan seklinde iki énemli ekonomist tarafindan dile
getirilmesi ve Yunanistan’daki siyasi otoritenin de zor giinler gegirmesi sebebi ile giindemi daha fazla mesgul
etmeye baglamistir.  Ozellikle Yunanistan’daki muhalif siyasetin iilkeye yapilan yardimlar karsiligi IMF ve
Avrupa Birligi tarafindan uygulanmasi istenen ekonomik programlara karsi durusu ve halkin uygulanan siki
ekonomik politikaya olan muhalefeti Grexit kelimesini daha da sik kullanilir hale getirmistir. Peki, Grexit’in
sonuclart ne olacaktir? Oncelikle Yunanistan Drahmi’ye gececek olursa ilk yapmas: gereken Drahmi’nin
Euro karsisindaki devaliiasyonudur. Bu tiir bir kararin kisa vadeli sonug¢larinin hem Yunanistan hem de diger
AB iilkeleri igin sancili olacagi kesindir ama uzun vadeli diistiniildiigiinde bu kararin Yunanistan igin
olumlu olabilecegi ¢iinkii devaliiasyonla beraber Yunanistan’in ihtiyaci olan rekabetgiligi tekrar kazanacag:
ongoriilmektedir. AB perspektifinden bakildiginda ise Grexit’in neler getirebilecegi Yunanistan’in Euro
bolgesinden ayrilmasi sirasinda izlenecek politikaya gore degismesi beklenmektedir (Ugar, 2012: 27).

Ancak hali hazirda Euro bolgesi iilkelerde mevcut olan ekonomik krize ragmen Yunanistan veya baska bir
tilkenin ortak para politikasindan ayrilacagina dair resmi bir séylem yoktur. Buna ilaveten para birliginden
ayrilmamn maliyeti de kalmak kadar fazla goziikmektedir. Ortak para politikasindan ayrilmak isteyen iilke
oncelikli olarak tekrar ulusal para basmak zorunda kalacak ve var olan ekonomik yasaminda ortak para
politikasin1 benimseyen iilkelerle arasinda mali uyumsuzluklar ortaya ¢ikacaktir. Ayrica ortak para
politikasindan ¢ikan iilkedeki yabanci sermayelerin de tilkeyi terk etmesi beklenen bir gelisme olacaktir (The
Economist, 2010). Buna ilaveten tekrardan eski para birimine gecerek devaliiasyon yapan bir iilkenin
ekonomisinin yabanci yatinmcilar tarafindan ragbet gormesi de pek olagan bir yaklagim degildir, bu sebeple
ortak para politikasin1 terk eden Yunanistan’in ekonomisinin rayina oturmasmin uzun bir zaman dilimi
icinde gerceklesebilecegi degerlendirilmektedir (Hekim Yilmaz, 2012: 43).

1. 6. Grexit’in Euro Bélgesinin Gelecegine Muhtemel Etkileri

Avrupa Birligi perspektifinden bakildiginda ise ortak para politikasindan ayrilmig bir Yunanistan artik
kurtarilmas: gereken bir ortak para birligi iiyesi olmayacaktir. Tabi bu distiince de Euro birligi tyesi
iilkeler iginde goriis ayriliklari ¢ikarabilir, ¢iinkii yardim edilmeyen ve birligin disina itilmis bir
Yunanistan’in birlik tiyesi tlkelerden aldigi borglart 6demesi ¢ok zor gozikmektedir ancak ortak para
politikasindan ayrilmig fakat hala Euro birliginin korumas: altinda olan Yunanistan’in uzun vadede
ekonomisini pozitif yonde ivmelendirmesi ve borglarini 6deyebilmesi hem Yunanistan’in politik ve
ekonomik itibar1 hem de Yunanistan’a bor¢ veren iilkeler ve kurumlar agisindan daha faydali olacag:
degerlendirilmektedir. Ayrica her ne kadar Avrupa Birligi icinde ortak para birligine iiye olmayan Ingiltere
gibi bir 6rnek olsa da mevcut AB yasalarinda bir iilkenin ortak para biriminden ¢ikip AB iiyeliginin devam
etmesine iliskin bir kanun maddesi yer almamaktadir, bu sebeple Grexit’in gergeklesmesi icin hukuksal
bazda da revizyona gidilmesi sarttir.
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2. SONUC VE DEGERLENDIRME

Avrupa tarihinde birkag kez dile getirilen ancak yiiriirliige gegirilemeyen ortak para politikast 1999 yilinda
“Euro” ad1 verilerek resmi olarak yiiriirliige girmis ve birgcok yonden ortak isbirligine sahip Avrupa
tilkelerini ortak para politikas1 baglaminda da isbirligi icine almistir. Maastricht kriterlerini saglama sartini
yerine getiren ve hatta Euro bolgesi tilkeleri ile anlagsmasi olmayan Kosova, Karadag ve Andorra gibi
Avrupa cografyasi i¢inde yer alan iilkeler bile para birimi olarak Euro’yu kullanmaya gayri resmi olarak da
olsa gecmistir. 2008 yilinda Amerika Birlesik Devletleri’nde baslayan global krize kadar gecen yillar iginde
Euro diinyada en fazla iilke tarafindan kullanilan para birimi olarak finansal diinyada énemli bir konum elde
etmistir. Ancak 2008 yilinda ABD’de baslayan ve daha sonra Avrupa kitasina sigrayan ekonomik kriz
Euro’nun yasayacagi sikintili glinlerin baglangici olmustur.

Mali sikintiya diisen Euro bolgesi tilkelere ilk 6nce yine diger Euro bolgesi iilkeleri tarafindan mali yardim
yapilmistir. Ancak krizin biiyiimesi ve krizden etkilenen iilkelerin sayisinin artmasi ile birlikte bu ilkelere
yapilacak mali yardimlari sistemli bir halde uygulamak icin birlik capinda yardim mekanizmalar
kurulmustur. Ote yandan AB’de krizdeki iilkelere en fazla yardim yapan iilkeler ise birligin lokomotifi
konumundaki Almanya ve Fransa’dir. Krizdeki iilkelere yapilan yardimlar arttik¢a bu iki lokomotif iilkenin
vatandaslart ise verdikleri vergilerin basgka {lkelerin yaptigi mali disiplinsizlikler karsisinda
kullamlmasma karsiydilar. Bununla beraber yardim yapilan iilkelerin halklart ise kendilerine verilen
yardimlar karsihiginda uymak zorunda birakildiklari sikt mali programlar yiiziinden kendilerine yardim yapan
tilkelere kars1 tepki gostermeye baslamugslardir. Tepkiler karsihikli olarak artarken ve Euro birligi igindeki
mali kriz devam ederken iki poptler ekonomist tarafindan ilk kez telaffuz edilen “Grexit” kelimesi hem
yardim edenler hem de yardim edilenler arasinda konusulur ve tartisilir olmustur. Ancak bu ayrilisin hem AB
hukuki mevzuatt hem de ekonomik yonden gergeklesmesi giiniimiizde pek mimkiin gorilmeyip,
Yunanistan’in rekabetciligi tekrar kazanma adina ayrilma gergeklesse bile Euro birligi dilkelerinin
Yunanistan’a olan mali desteklerini kritik dar bogaz asilana kadar devam ettirmesi mevcut konjektiir
acisindan zorunlu géziikmektedir.
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