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Oz

Teknolojik gelismeler ve pazarin genel yapisinin talep odakli bir bakis acistyla genislemesi,
cografi ¢esitlenme kavramini ortaya koymaktadir. Bu kavram, riski azaltarak ve performansi
artirarak firmaya deger katan sistematik bir karardir. Ancak, bu karar bazi maliyetlere yol
acmaktadir ve bu maliyetler nedeniyle, bankanin uygulamasinin sonuglar1 konusunda bir fikir
birligi yoktur. Bu ¢alisma, cografi cesitliligin bankalarin risk, likidite ve finansal performansi
tizerindeki etkileri konusunda Tiirkiye'ye ampirik kanit sunmayr amaglamaktadir. Panel veri
analizine dayali olarak yapilan analiz, 2007-2017 doneminde ve Turkiye'deki mevduat
bankalariin 6rnekleminde gergeklestirilmistir. Analiz sonucunda, cografi ¢esitlilik ile banka

finansal performansi arasinda tersine, banka riskleri ile banka likiditesi arasinda ayni yonde ve
anlamli sonuglar bulunmustur.

Anahtar Kelimeler: Cografi Cesitlendirme, Risk, Likidite, Finansal Performans, Mevduat
Bankalari.

EVALUATION OF EFFECTS ON RISK, LIQUIDITY AND FINANCIAL
PERFORMANCE OF GEOGRAPHICAL DIVERSIFICATION IN BANKS: AN
APPLICATION ON DEPOSIT BANKS IN TURKEY

Abstract

Technological developments and the expansion of the general structure of the market from a
demand-oriented perspective reveal the concept of geographical diversification. This concept is
a systematic decision that adds value to the firm by reducing risk and improving performance.
However, this decision also causes some costs and because of these costs, there is no consensus
on the outcome of the implementation of the bank..This paper aims toprovide empirical
evidence for Turkey regarding to the effects of geographical diversification on risk, liquidity
and financial performance of banks. The analysis conducted based on the panel data analysis
has been carried out in the 2007-2017 period and in sampling of the deposit banks in Turkey.
As a result of the analysis, the inverse results between the geographical diversity and the bank
financial performance; the same direction and meaningful results between bank risks and bank
liquidity have been found.

Keywords: Geographical Diversification, Risk, Liquidity, Financial Performance, Deposit Banks.

1. GIRIS
Kiiresellesme ile birlikte genisleyen pazar yapisi, piyasanin talep yoniinii degistirmesi
yaninda farkli merkezi otoritelerin yOnetsel kararlarma dayali politik risk unsurlarmm

kompozisyonunda firma faaliyetlerinin siirdiiriilmesi geregini ortaya koymustur. Bu durum bir
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yOniiyle artan piyasa talebinden pay almak igin cografi genisleme olgusunu gelistirirken, Gte
yandan igletme yOnetiminin ge¢irmis oldugu evrim ile sekillenen deger temelli yOnetim
felsefesinde, yonetsel faaliyetlerde risk odakli bir yonetim zihniyetinin gelismesinin de sebebi
olmustur. Bu baglamda farkli tilkelerde farkli nitelendirmelerle aciklanan cografi ¢esitlilik en
genel manast ile bir yatirim portfoyiiniin farkli cografi bolgelere dagitilarak genel riski azaltma ve
portfoy tizerindeki getirileri iyilestirme uygulamasi olarak tanimlanabilir. Tanimlamalarina iligkin
farkli nitelendirmelerin temel dinamizmini lokasyona dair boyutlandirmalarin olusturdugu cografi
cesitlilik, iki baslik altinda genellenebilir. Bunlardan ilki, ¢esitlenmenin mevcut bulunulan bolge
ya da bolgeler arasinda gergeklesmesi, ikincisi ise ¢ok ulusluluk perspektifinde genislemedir
(Yildirnm ve Efthyvoulou, 2016: 2-3). Birinciye gore cografi cesitlilik, ulusal sirlar iginde
subelesmeye dayali kapasite genislemesi olarak da ifade edilebilir. Bu ifadelendirme ile cografi
cesitlilik, bircok Avrupa iilkelerinde firmanin belirli bir subesinin merkez biirolarinin ne dereceye
kadar bulundugunu gosteren bir endeks olarak ya da belirli bir subesinin ne kadar biiyiik
oldugunun ve ticari faaliyetini iilkedeki farkli bolgelere ne denli yayabildiginin gostergesi
niteligindeki bir pazar giicli endeksi olarak tanimlanmaktadir (Deb ve Sen, 2016: 23-24). Cok
ulusluluk perspektifindeki genisleme Uluslararas1 Cesitlendirme olarak adlandirilir ve firmanin
farkl1 cografi yer ve pazar igindeki kiiresel bolge ve iilke sinirlar1 disinda mal ve hizmet satiglarini
genisletmesiyle ilgili bir stratejidir (Hitt vd. 2006: 832).

Cografi cesitlilik ister ulusal isterse uluslararasi genisleme olarak ele alinsin ana amaci,
yayginlagma, pazar paymn artirilmasi, riskin genis bir zemine yayilmasi suretiyle piyasa
riskinden korunma, geliri artirma ve etkin/verimli finansal ve piyasa performansi elde etmek
suretiyle firma lehine katma deger yaratmaktir. Biitlin bu aciklamalar yonetsel karar siirecinin
merkezine risk ve deger odakliligin yerlesmesinin temel nedenidir. Bundan sebep, genel piyasa
kosullarindaki degisim karsisindaki risk ve deger odakliligi pratize etme gayretindeki bu c¢alisma,
piyasa yapisindaki genisleme karsisinda cografi ¢esitlilik gereginin, risk ve deger temelli
sorgulamasini bankacilik sektorii acisindan irdelemeyi amaglamistir. Zira daha ¢cok miisteri agina
sahip olmak ve bu sayede daha ¢ok mevduat toplamak suretiyle genel bankacilik islemlerinde
yilksek bir trendle degerlerini maksimize kilmak amaciyla bankalar, cografi g¢esitlenme
egilimlerinin bulunmasi elbette kacinilmazdir. Arastirma, yurtici ve yurtdisi subelesme oraninin
artirilmas1 suretiyle gerceklestirilecek olan cografi g¢esitlenmenin, risk ve deger odakli bir
perspektifteki yansimalarini ortaya koymayi ve Tiirkiye’de yer alan mevduat bankalarmin cografi
olarak cesitlenmesinin banka riskleri ve banka degeri tizerindeki etkinligini belirleme ana fikrinde
sekillenmistir. Bu gergevede aragtirmanin metodolojik akisi, konuya iligskin teorik c¢ergevenin

olusturdugu birinci boliim, ilgili literatiiriin 6zetlendigi ikinci boliim ile cesitlenmenin risk ve
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banka degeri lizerindeki etkilerine iligkin ampirik kanitlarm sunuldugu tcilincii boliimle

tamamlanmustir.

2. TEORIK CERCEVE

Mevduat toplamak suretiyle fon temin etmek ve bu fonlar talep sahibi kisi ve kuruluslara
aktarma temel amacindaki bankacilik sistemi, kaynaklara akicilik saglamak, kisa stireli fonlar
uzun siireli fonlara doniistiirmek, kaynak kullanimini iyilestirmek, fonlar1 hareketlendirmek, para
politikasinin etkinligini arttirmak, kaydi para yaratmak ve finansal danmigmanlik yapmak gibi
islevlere sahiptir. Diinyadaki gelisimi 1700’1 yillara dayanan bankacilik sistemi, giiniimiiz
modern zihniyetine 1907 yilinda ABD Merkez Bankasi’nin kurulmasi ile kavusmustur. Ozellikle
20. yiizyilda ivme kazanan sistemin Tiirkiye’deki yansimasi ise 1970’lerin ortalarinda baglayip
1980 ile birlikte hiz kazanmasi seklindedir. Kiiresellesme olgusunun yarattigi degisime ayak
uydurma gayretini, cografi genislemeyle de gosteren bankalar, politik ve ekonomik degisikliklere
karst risklerini azaltabilmek icin farkli bolgelere ya da filkelere cografi bir dagilim
sergilemektedir. Bu dagilim sonucunda, varliklarindan herhangi biri beklenmedik olaylar
karsisinda savunmasiz kalsa bile cografi cesitlenme sayesinde diger bolgede yer alan birimler
vasitasiyla telafi sansi saglanabilmekte ve denge korunabilmektedir. Yani herhangi bir pazarda
yasanabilecek kayiplar baska bir pazarda telafi edilebilmektedir. Ayrica cografi ¢esitlilik ile daha
cok miisteriye ulasilabilmekte ve bankalarin bireylerle ya da firmalarla etkilesime girme oranlar
arttinlmaktadir. Bu durum cografi ¢esitlenmenin piyasalar arasinda risk ve getiri agisindan bir
gelisme oldugu anlamini ifade eder (Morgan ve Samolyk, 2003: 1). Bununla birlikte, cografi
¢esitlendirmenin bir versiyonu olan uluslararasi ¢esitlendirme, yabanci paydaslara, kaynaklara ve
kurumlara erisim yoluyla deger yaratma icin yeni araglar sunmaktadir. Yurtdisinda is yapmak
belirsizligi artirsa da, uluslararasi cesitlendirme firmalarca giderek daha fazla tercih edilmekte,
¢linkii mevcut ¢ekirdek yeterliliklerini vurgulamalarina, benzersiz bilgi kazanmalarina ve yabanci
tilkelerin tirtin pazarlarinda 6nemli biiylime firsatlarina erismelerine olanak saglamaktadir (Hitt
vd. 2006: 834).

Bankalarin, ayn1 cografi bolgedeki bagka bir bankayla birleserek daha da biiyiimesi ile
ortalama maliyetleri diisiiriilebilecegi ve triinlerde gesitlilik saglanabilecegi diisiiniilmektedir.
Ancak, bu durum cografi ¢esitlendirme bakimindan herhangi bir fayda saglamaz. Ciinkii cografi
cesitlendirmenin faydalari, farkli ekonomik ortamlara ve ekonomik faaliyette senkronize
olmayan dalgalanmalara sahip bolgelerdeki yeni yatirim firsatlartyla iligkilidir. Cografi odakli
bankalar, ¢ok sayida yerel tiiketiciye daha ¢esitlendirilmis bir kredi portfoyiine sahip olsalar bile
yerel ekonomik kosullardaki degisikliklere ¢ok daha fazla maruz kalmaktadirlar. Cografi
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cesitliligi arastirmak, bankalar i¢in risk-getiri dengesini daha iyi ayarlamak ve cesitlenmek i¢in
bir kredi portfoyii ve daha gelismis firsatlar olarak diisiiniilebilir. Ancak risk-getiri dengesinde
meydana gelebilecek bir iyilesme mutlak olarak diisiik riske neden olmayacaktir. Cesitlendirme
arttiktan sonra genel riskin artip artmadigi, nihayetinde bir bankanin risk istahina baglhdir.
Ancak gelistirilmig risk-getiri takasi boyunca gercek portfoy secimi ne olursa olsun, riske gore
dizeltilmis getiriler (yani risk birimi bagina getiri) daha ¢esitlendirilmis bankalarda daha yiiksek
olmalidir. Ancak yoneticiler ve hissedarlar arasindaki olasi ajans ¢atismalari, cografi genisleme
icin ilave maliyetler dogurabilir ve dolayisiyla bankanin risk / getiri takasimi sekillendirebilir
(Crouzille ve Tarazi, 2015: 3; Morgan ve Samolyk, 2003: 1-2).

Houston v.d. (1997), Haas & Lelyveld (2010) ve Cetorelli & Goldberg (2012) gibi
bir¢ok arastirmasi cografi genislemenin verimligi artiracagini, kendine has riski yayacagini,
ajans maliyetlerini diislirecegini ve firma degerlemelerinde pozitif sonuglar doguracagini
onermektedir. Bu yoniiyle cografi gesitlilik, 6zellikle, dlcek ekonomileri araciligiyla ve
kendine 6zgii yerel soklara maruz kalmanin azaltilmasiyla piyasa degerlerini ihtisaslagmis bir
bankanin kendine has yatirimlarini degerlendirmesinin ¢esitlendirme ile daha rahat bir
bicimde izlenebilecegini savunur. (Yildirim ve Efthyvoulou, 2016: 3-4). Ayrica cografi olarak
¢esitlenmenin faydalarimin, farkli ekonomik ortamlara ve ekonomik faaliyette senkronize
olmayan dalgalanmalara sahip bdlgelerdeki yeni yatirnm firsatlariyla iliskili oldugu
savunulmaktadir (Crouzille ve Tarazi, 2015: 3). Bu durum stratejik yonetim perspektifinde
uluslararas1 ¢esitlendirmenin yiiksek seviyede olmasina, piyasa giiciine, kaynaklarin ¢oguna
erisim veya kaynaklarini daha etkin kullanma potansiyeline isaret edebilir (Hitt vd. 2006:
834). Bununla birlikte diisiik yonetim uygulamalari daha fazla miktarda kaynak yayildiginda
ya da yoOnetim becerilerinin yeni cografi pazarlara aktarilmast miimkiin olmadiginda,
verimlilik dezavantajlarin1 ortaya cikarabilir. Ozellikle yonetimin verimsizligi s6z konusu
oldugunda cografi genisleme de potansiyel olarak verimlilik {izerinde negatif bir etki yaratir.
Zira banka merkezi ve yerel yonetim arasindaki fiziksel mesafe arttikga, yerel ekonomik
ortamin izlenmesi daha zor ve maliyetli hale gelerek banka degerinde olumsuzluklara neden
olabilir. Bunun yani sira, yetkili yoneticiler ilgili yerel bilgiye sahip olmadiklar1 yeni cografi
pazarlara veya bu yoneticilerin ¢ekirdek yetkinlik alanlarinin disinda kalan becerilere ihtiyag
duyan pazarlara girebilirler. Yonetsel kabiliyetin sabit tutulmasi, cografi genislemenin ayni
zamanda Olgek veya kapsam verimsizlikleri ile sonuglanabilir; ¢linki daha biyuk, daha
uzaktaki bir birimin yonetilmesi daha zordur. Orgiitsel ekonomiler, merkezdeki st diizey
yoneticilerin yerel diizeyde yonetimsel c¢abalari, hizmet kalitesini veya ekonomik kosullar

kolayca izleyemedikleri i¢in ortaya c¢ikabilir. Bu durum, uzak bir bdlgedeki geng yonetimi
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kontrol altina almaya ¢alisan 6nemli ajans maliyetlerine neden olabilir. Asagida tartisildig:
gibi, iliskiye dayali kiiclik isletme kredilerinin saglanmasi ve izlenmesi, Ozellikle resmi
olmayan bilgilerin uzak bir merkeze iletilmesindeki sorunlardan dolayr ¢ok zor olabilir
(Berger ve DeYoung 2001: 7). Dolayisiyla cografi ¢esitlendirmede mesafenin kontrol altina
almamamasi1 riski olarak ifade edilebilecek bu durum ¢esitlendirmenin dezavantajl
yanlarindan birini vurgular. Boyle bir durumda bankalarin iist diizey yoneticilerinin sube
yoneticilerini kontrol altina almasi zorlagsmaktadir. Boylece ajans c¢atismalar1 artabilmekte ve
bu, firma degerine zarar verebilmektedir. Ancak cografi ¢esitlilik ile mesafenin uyum
icerisinde surdurulebilmesine, bu olumsuzlugu cografi gesitlenmenin mesafeyle iligkisinin
tespit edilmesine yonelik Deng vd., (2007) tarafindan bir endeks olusturulmus ve bu endeks
Cobb Douglas (log-lineer) fonksiyonuyla olglilmiistiir. Ayrica mesafe, cografi gesitliligin
disinda, firmanin riskini ve degerini etkileyen ayri bir degisken olarak kullanilmigtir. Ve
mesafeyle alakali ajans maliyetleri, orgiitsel farkliliklar, ortaklik riski, yonetim sahipligi de
dikkate alinmigtir (Deng vd., 2007: 2471). Bilgi, iletisim ve finansal teknolojilerdeki
gelismeler, banka genel merkezi ile yerel ofisler arasindaki ve bankalar ve borglular
arasindaki fiziksel mesafeleri daha az onemli hale getirerek cografi genisleme ile ilgili

verimlilik kayiplarini kismen azaltabilmistir (Berger ve DeYoung 2001: 8).

3. LITERATUR ARASTIRMASI

Cografi cesitlendirmenin bankalar {izerindeki etkilerine iliskin literatiir bir biitiin olarak
incelendiginde, arastirmalarin, risk, maliyetler, performans ve deger bagliklarinda sekillendigi
gortlmektedir. Bu bakimdan literatiir taramasi bu baglklar altinda O6zetlenecektir. Ayrica
literatiirde uluslararas1 arastirmalar lehine bir yogunluk olmasmna ragmen ulusal perspektifli
calismalarin hemen hemen hi¢ bulunmamasi dikkat ¢ekicidir. Bu durum arastirmamizin literatire
saglayacagi katki sebebiyle azmimizi artirirken, bankalar, banka yoneticileri ve merkezi otoritenin
kamu bankaciligi ve bankacilik sistemi adina yonetsel kararlar {izerinde yol gosterici olmak

suretiyle bankacilik sisteminin gelisimine katki saglama timidini beslemektedir.

3.1. Cografi Cesitlendirmenin Bankalarn Riskleri Uzerindeki Etkisine iliskin Literatiir
Cografi ¢esitlendirmenin banka riski tizerindeki etkilerini 1976-1985 periyodunda ele
alan Liang ve Rhoades (1988) arastirmalarinda ii¢ kompozit risk 6l¢iitiinii kullanmigslardir.
Cesitlendirmenin bankalarin riskleri tizerindeki etkisini risk tiirlerine dayal1 olarak aciklamay1
amaglayan ¢alismanin neticesinde, karma risk dl¢limlerinin cografi ayristirma ile azaltildigi,
bu Onlemlerin bazi bilesenlerinin arttirdig1 goriilmektedir. Risk degerlendirmesini banka

biiylikliigii baglaminda degerlendiren Demsetz ve Strahan (1997) ise firma biiyikligi ile
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cografi cesitlilik arasinda anlamli bir iligkinin oldugu ve banka cesitlenmesinin riskleri
arttirdig1 sonucuna kanit sunmuslardir. Benzer bir sonu¢ merkez ve sube arasindaki mesafeyi
kontrol eden ve ¢esitlendirmenin etkilerini banka degeri ile risk perspektifinde degerlendiren
Deng ve EL Yasiani (2008) tarafindan da ortaya konulmustur. 1994-2005 periyodunda 505
banka Ornekleminde gergeklestirilen arastirma sonucunda bankalarin cografi olarak
genislemesinin deger azaligina ve riskin artmasina yol actigini belirlemislerdir.

Banka biiyiikliigii ve risk basliklarinda ¢esitlendirmenin etkilerini amaglayan ve banka
birlesmeleri baglaminda konuyu irdeleyen Emmons vd., (2004), kii¢iik topluluk bankalarinin
risklerinin azaltilmasinda biiyiikliigiin veya cografi ¢esitliligin etkisinin olup olmadigint 1998-
2000 periyodunda 475 topluluk bankasi o6rnekleminde incelemislerdir. Eg biitiinlesme
metodolojisine dayali olarak gerceklestirdikleri arastirma sonucunda, bankalarin biiytidiikce
risklerinin azaldigi ve cografi c¢esitliligin riskler {iizerinde bir etkisinin olmadigini
belirlemiglerdir. Ayni sonug, sistematik olmayan riskler acgisindan Baele vd., (2007)
tarafindan gergeklestirilen arastirma sonuglarinda da teyid edilmistir. 1989-2004 periyodunda
panel veri metodolojisine dayali olarak gergeklestirilen arastirma neticesinde bankalarin
cografi olarak g¢esitlenmesinin sistematik riskleri arttirdigini ancak sistematik olmayan riskler
tizerinde herhangi bir etkisinin olmadigin1 bulmuslardir.

Literatiirde cografi cesitlendirmenin riskler lizerinde negatif etki yarattigina iliskin
ampirik bulgular da sunulmustur. 1992-2009 periyodunda diinyanin en biiyiik bankalarindan
49’unu kapsayan ve cografi ¢esitlendirmeyi kredi riski acisindan degerlendiren Fang ve
Lelyveld (2014), 1994-2006 periyodunda 10.681 banka &rnekleminde gerceklestirdikleri ve
biiyiikliigiin etkisini de irdeleyen Crouzille ve Tarazi (2015) ve 1994-2008 periyodunda banka
biiyiikliigii ve cografi ¢esitlendirmeyi bankalarin bolgesel ya da bolgeler arasi boyutlarinda
ela alan Meslier vd., (2016) arastirmalarinda, bankalarin cografi olarak gesitlenmesinin banka

risklerini azaltici bir etkisi olduguna iligkin kanitlar sunmuslardir.

3.2. Cografi Cesitlendirmenin Banka Performansi Uzerindeki Etkisine Tliskin Literatiir

Cografi genisleme ile banka performansi arasindaki iliskinin belirlenmesine yonelik
gerceklestirilen arastirma sonuglari, tizerinde ittifak edilecek bir belirginlikte degildir. Morgan
ve Samolyk (2003), 1994-2001 periyodunu kapsayan arastirmalarinda cografi cesitliligin
Ozellikle daha yuksek borg-varlik rasyosu ile iligkisini tespit etmis olmalarina ragmen
cesitlendirme ve banka performansi arasinda bir iliskiye ulasamamigslardir. Cografi
cesitlenmenin banka performansi iizerindeki etkinliginin sistematik bir sekilde belirlenemedigi

diger bir ¢alisma ise Hirtle (2007)’a aittir. Sube performans olglimlerini inceleyerek ve bu
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onlemlerin farkli sube ag boyutlarina sahip kurumlar arasinda nasil degistiginin karlilik
performanst {izerindeki etkinligini belirlemeye yonelik olarak gergeklestirilen arastirma
sonucunda, orta Ol¢ekli subelesmek suretiyle ¢esitlendirilen bankalarin genisleme faaliyetlerinin
rekabet avantaji yaratmadigi gorilmiis ve cografi ¢esitlenme biiyilikliigii ile kurumsal
performans arasinda sistematik bir iligki belirlenememistir.

Kimi arastirmacilar 6zellikle uluslararasi ¢esitlendirmenin performans {tizerindeki
etkinliginin, kaynak iilke ve cesitlendirme {ilkesi arasindaki politik risk unsurlarina dayali
adaptasyon probleminin varligi, kurumsal yonetim ilkelerinin biitiin birimlere yonelik
gelistirilmesi ve risk unsurlarinin iyi yonetilememesi vb. sebeplere dayali olarak negatif yonlii
olacagi teorisini 6ne siirmiislerdir (Kim vd.:1993:276 ; Hitt vd. 2006: 834). Bu teorinin
ampirik kanitlarindan biri cografi ¢esitlendirmenin banka performansi {lizerindeki etkinligini
ortaya koymaya yonelik olarak gerceklestirilen ve Tiirkiye merkezli arastirma Tiirkmen ve
Yigit (2012)’e aittir. 2007-2011 periyodunda 50 Tirk bankasi 6rnekleminde gerceklestirilen
arastirma sonucunda, cografi g¢esitlendirmenin banka performansi tizerinde olumsuz etkiye
neden oldugu belirlenmistir. Benzer bir sonug¢ kriz perspektifindeki degerlendirmeleri ile
Brighi ve Venturelli (2016)’¢ aittir. 2006-2012 periyodunda 491 banka 6rnekleminde
gerceklestirilen calismada, bankalarin cografi agidan c¢esitlenmesinin banka performansi
tizerinde olumsuz bir etki kaydettigi sonucuna ulagilmistir. Kriz perspektifli diger bir ¢alisma,
banka kredilerinin parasal soklara karsi duyarliliga etkisinin olup olmadigmin tespitine
yonelik olarak gerceklestirilen Huang (2007)’a aittir. 1977-1986 periyodunda regresyon
analizine dayali olarak gerceklestirilen arastirma, cografi ¢esitliligin, bankalarin kredilerinin
parasal soklara karsi duyarliligi arttirdigi ve bunun da kredi etkinligini azaltarak banka
performansini olumsuz yonde etkiledigi sonucuna sahiptir. Ayni etkiyi vade cesitliliginde
degerlendiren Rose ve Walken (1990), aragtirmalarin1 1960-1983 periyodunda 414 banka
kapsaminda gergeklestirmisler ve cografi cesitliligin uzun vadede bankalara olumsuz
etkilerinin oldugu sonucuna varmislardir. Bu sonu¢ Deb ve Sen (2016)’in 1994-2014
periyodundaki Hindistan merkezli arastirma bulgulariyla da teyit edilmistir.

D’Souza ve Lai (2003) arastirmalarinda bankalarin cografi cesitlilik gdstermesinin
banka etkinligi lizerinde etkisini 6l¢gmeyi amacglamiglardir. Arastirma 1997-2003 yillar1 arasini
kapsamaktadir. Yontem olarak Lineer Regresyon Analizini kullanmiglardir. Sonug olarak
cografi cesitlenmenin banka verimliligini olumlu yonde etkiledigini tespit etmislerdir. Bu
sonug, Jochem (2013)’in 2008-2011 donemini iceren ABD merkezli arastirma bulgular ve
2005-2010 periyodunda Italyan bankalarinin bir 6rnegi igin Cotugno ve Stefanelli (2012)

tarafindan gerceklestirilen arastirma bulgulari ile aynidir.
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3.3. Cografi Cesitlendirmenin Banka Maliyetleri Uzerindeki Etkisine iliskin Literatiir

Cografi c¢esitlendirme ile bankalarin bor¢lanma maliyetleri arasindaki iliskinin
belirlenmesine yonelik olarak Deng vd., (2007) tarafindan gergeklestirilen arastirma,
bankalarin cografi olarak ¢esitlenmesinin yalnizca verimlilik arttiginda diisiik bor¢ maliyetleri
olusturdugu sonucuna sahiptir. Buna karsin Cai vd., (2016) tarafindan gerceklestirilen
aragtirmanin sonucunda cografi genislemenin, bankalarin pazar payi, net faiz marj1 ve faiz dist
gelirini artirirken, isletme masraflarini da artirdigr belirlenmistir. Buna karsin genislemenin
hem finansman maliyetlerini artiran hem de fonlama maliyetlerini azaltan, risk gesitliligini
kolaylagtiran ajans sorunlarin1 yogunlagtirabilecegini gosteren bir arastirma Levine vd.,
(2016)’ne aittir.  Banka varliklarinin cografi genislemesinin bankalarin faiz tasiyan
yukimldliklerinin - maliyetine etkisinin degerlendirildigi arastirma ABD merkezlidir.
Arastirma neticesinde, ABD eyaletlerinde bankalarin cografi genislemesinin, o6zellikle
ABD'nin ekonomisi ile diisik makroekonomik kovaryansa sahip bankalarda fonlama

maliyetlerini diistirdigli tespit edilmistir.

3.4. Cografi Cesitlendirmenin Banka Degeri Uzerindeki Etkisine iliskin Literatiir

Yildirnm ve Efthyvoulou (2016) arastirmalarinda bankalarin cografi olarak
cesitlenmesinin banka degeri {lizerinde bir etkisinin olup olmadigint tespit etmeyi
amaclamiglardir. Arastirma 2004-2013 yillar1 arasinda gelismis ve gelismekte olan tilkelerden
diinyanin en biiylik bankalarim1 kapsamaktadir. Yontem olarak regresyon analizini
kullanmiglardir. Sonug olarak bankalarin cografi olarak g¢esitlenmesinin banka degerine olan
etkisinin ilkelerin gelismislik diizeyine gore farklilik gosterdigini belirlemislerdir.

Deng ve EL Yasiani (2008) arastirmalarinda merkezle subeler arasindaki mesafeyi
kontrol eden cografi ¢esitlendirme ve banka degeri ve riski arasindaki iliskinin tespit edilmesini
amaglamiglardir. Arastirmada 1994-2005 yillar1 arasinda 505 bankay1 incelemislerdir. Yontem
olarak ¢ok degiskenli regresyon analizini kullanmislardir. Arastirma sonucunda bankalarin
cografi olarak genislemesinin deger azalisina ve riskin artmasina yol agtigini belirlemislerdir.
Buna karsin Schmid ve Walter (2011) arastirmalarinda cografi ¢esitliligin finansal hizmet
sektorliinde deger artirict mi1 yoksa deger azaltict mi oldugunu tespit etmek istemislerdir.
Arastirma 1985-2004 yillar1 arasindaki 3579 gozlemi igermektedir. Bu gézlem finansal aracilar-
ticari bankalar, yatinm bankalari, sigorta sirketleri, varlik yoneticileri ve finansal altyapi
firmalarin1 kapsamaktadir. Arastirmada c¢ok degiskenli regresyon analizini kullanmiglardir.
Arastirma sonucunda cografi cesitliligin finansal aracilarda dnemli bir degerleme indirimiyle

iliskili olmadigini belirlemislerdir.



Bankalarda Cografi Cesitlenmenin Risk, Likidite ve Finansal Performans... 350

Goetz vd., (2012) arastirmalarinda ABD bankalarinin cografi gesitliliginin degerleme
tizerindeki etkisini incelemislerdir. Arastirmada ilk olarak gelir ve varlik ¢esitliligini
belirlemis, daha sonra bir bankanin piyasa degerlemesi ile cografi ¢esitliligi arasindaki
iliskinin tespiti i¢cin OLS regresyon yontemini kullanmiglardir. Arastirma sonucunda

bankalarin cografi olarak geniglemesinin banka degerlemesini azalttigini tespit etmislerdir.

4. UYGULAMA

4.1. Arastirmanin Kapsami ve Veri Seti

Bankalarda cografi g¢esitlenmenin risk, likidite ve finansal performans iizerindeki
etkilerinin belirlenmesine yonelik olarak gerceklestirilen arastirma 2007-2017 periyodunu
kapsamakta olup bu doneminde faaliyetlerinde stireklilik gosteren mevduat bankalarini
inceleme konusu edinmistir. Bunlardan 3 tanesi (T.C Ziraat Bankasi, Tiirkiye Halk Bankasi
A.S ve Vakiflar Bankasi T.A.O) kamusal sermayeli mevduat bankalari, 9 tanesi (Adabank,
Akbank T.A.S.,Anadolubank A.S., Fibabanka A.S., Sekerbank T.A.S., Turkish Bank
A.S.TEB., Tiirkiye Is Bankas1 A.S. ve Yap1 Kredi Bankas1 A.S.) 6zel sermayeli mevduat
bankasi, 4 tanesi (Habib Bank, Bank Mellat , SociétéGénérale ve TheRoyal Bank of
ScotlandPlc.) Tiirkiye’de sube agan yabanci sermayeli mevduat bankasi, 11 tanesi
(Alternatifbank A.S., Arap Tiirk Bankasi A.S., Burgan Bank A.S., Citibank A.S., Denizbank
A.S., Deutsche Bank A.S., Finans Bank A.S., ICBC Turkey Bank A.S., ING Bank A.S.,
Turkland Bank A.S. ve Tiirkiye Garanti Bankasi A.§.) Tirkiye’de kurulmus yabanci
sermayeli mevduat bankas1 ve 1 tanesi (Birlesik Fon Bankasi) TMSF biinyesine devrolunan
mevduat bankasi olmak {izere toplam 28 bankadan olugsmaktadir. Arastirmanin veri setinde
bagimli degisken olarak bankalarin finansal tablolarindan yararlanilarak elde edilen karlilik,
sermaye yeterliligi, likidite ve risk gostergesi olan rasyolar, bagimsiz degisken ve kontrol
degiskenleri olarak ise Cografi Cesitlendirme Yogunlugu, Mevduat Toplaminin Dogal
Logaritmasi, Kredi Biiylikliigliniin Dogal Logaritmasi, Likit Aktiflerin Dogal Logaritmasi,
Aktif Biiyiikliglin Dogal Logaritmasi, Aktif Kalitesi Rasyolar1 kullamilmistir. Tablo 1’de
arastirmanin bagimh degiskenleri hakkinda kisa aciklamalar bulunmaktadir. Tablo 2’de ise

aragtirmanin bagimsiz degiskeni ve kontrol degiskenlerine yonelik bilgiler yer almaktadir.
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Tablo 1. Bagimli Degiskenler ve Agiklamalari
DEGISKEN <
KODU DEGISKEN ADI ACIKLAMA
K1 ROA Aktif Karlilik Orani
. KARLILIK K2 ROE Oz sermaye Karlilik Orani
__] 2 E syl Sermaye Yeterlilik Oz sermaye ve Risk Agirlikl
< < Ej Orani Varliklarin Orant
% E QO SY?2 Sermaye Yeterlilik Oz kaynaklarimn Toplam
2 8 E}fj SERMAYE Standart Orani Risklere Esas Tutara Orani
S YETERLILIGI sy3 Serbest Sermaye Serbest Sermayenin Toplam
& :8 Orani Aktifler I¢indeki Orani
Finansal Bagimsizhk Oz sermayenin Toplam
Sy4
Orani Borglara Orani
. e Bilangonun Nakde Cok Hizli
L1 Bilango Likiditesi Cevrilebilen Varliklari
Likit Degerlerin o .
L2 Yabanci Kaynaklara gzre(ill:tr)lirllelgil;(?sleleﬂe
LIKIDITE GOSTERGELERI Orant
Likit Degerlerin Likit Degerlerin Bankalar
L3 Mevduata Arasi Para Piyasalari, Alinan
Orani Krediler, Fonlar ve Cikarilan
Menkul Kiymetlere Orant
R1 Toplam Riski
Karsilama Orani
Nakdi —Gayri Nakdi ~ Toplam Gayri Nakdi
RISK GOSTERGELERI R2 Kredi Orani Kred!lerln Toplam Nakdi
Kredilere Orani
Gayri Nakdi Toplam Gayri Nakdi
R3 Kredilerin Toplam Kredilerin Toplam Aktif
Aktiflere Orani Igerisindeki Orani

Cografi gesitlemenin banka finansal performansi ve banka riski iizerindeki etkilerinin
incelendigi arastirmanin bagimsiz degiskeni cografi ¢esitlenme yogunlugudur. Bununla
birlikte bagimli degiskenler {izerinde etkinligi olan bazi degiskenler kontrol degiskeni olarak
modele dahil edilmistir. Bu baglamda arastirmanin bagimsiz degiskeni ve kontrol degiskenleri

ile agiklamalar Tablo 2’de gosterilmistir.

Tablo 2. Bagimsiz ve Kontrol Degiskenleri ve Ag¢iklamalari

- DEGISKEN
DEGISKEN ADI KODU ACIKLAMA
Cografi Cesitlenme Bankalarin cografi gesitlenme derecesini gosterir olup 2 no’lu
- N CCYy <
Yogunlugu bagmtiya dayali olarak hesaplanmustir.
Mevduatlarin Dogal Banka toplam mevduatlarinin dogal logaritmasi alinmak
. LNMEV )
Logaritmas1 suretiyle hesaplanmustir.
Kredi Biiyiikliigiiniin Dogal LNKRD Banka toplam kredilerinin dogal logaritmasi alinmak suretiyle
logaritmasi hesaplanmustir.
Likit Aktiflerin Dogal Likit wvarliklarin dogal logaritmasi alinmak suretiyle
. LNLAK
Logaritmasi hesaplanmustir.
Aktif Biiyiikligtin Dogal LNAKT Toplam aktiflerin dogal logaritmasi alinmak suretiyle
Logaritmasi hesaplanmis olup banka biiyiikliigiinii temsilen kullanilmustir.
Aktif Kalitesi EAKKAL Toplam aktifler i¢inde duran varliklarin yiizdesi olarak ifade

edilmistir.

Aragtirmanin tek bagimsiz degiskeni olan CCY, bankalardaki cografi cesitlenme

yogunlugunu ifade eder. Cesitlenme yogunlugu, literatiirde Berry-Herfindahl indeksi olarak
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bilinen ve Jacquemin ve Berry (1979) tarafindan 6nerilen 1 numarali bagintinin formasyonundan
hesaplanmistir. Bu formasyonda ¢esitlenme derecesi, iktisadi bir yapiyr olusturan birimler ile bu
yapmin olusumuna esas toplamwun birim basina diigen paylarinin dagilimmm gosteren bir

katsayidir. Cografi gesitlenme yogunlugu hesaplamalarina esas formulasyon 2 numarali bagintida

gosterilmistir.
H = 1 _E?:j_sz? (1)
R I
ccy =1 (2?2153) (2)
Burada;

5;:1 Bankasimnilgili donem sube sayis:
¥, 57 :Tiim bankalarin ilgili donem sube sayilarimn karelert toplamun ifade eder.

2 Numarali bagint1 neticesinde hesaplanan Cografi ¢esitlenme yogunlugu (CCY), 0 ile
1 arasinda bir deger olup, degerin kiiclikliigii cografi ¢esitlenme sig8ligini, 1°e yaklagmasi ise

cografi ¢esitlenme yogunlugunu temsil etmektedir.

4.2. Metodolojik Sunum
Bankalardaki cografi ¢esitlenmenin banka karliligi, sermaye yeterliligi, likidite ve risk
tizerindeki etkinliginin analizine iliskin gergeklestirilen arastirmanin ekonometrisi asagidaki

asamalar neticesinde gerceklestirilmistir.

4.2.1. Klasik Model Kurgusu ve Arastirmanin Hipotezleri

Iki degiskenli modellerin uygulamada bir olay1 etkileyen birden fazla bagimsiz
degisken olabilme ihtimalinden dolay1 genellikle yetersiz kalmaktadir. Bundan dolay1, birden
fazla agiklayic1 degiskenin bir bagimli degiskene olan etkisini inceleyen ¢oklu regresyon
analizi kullanilmaktadir. Coklu regresyon analizi ile birden ¢ok agiklayic1 degiskenin
olusturdugu model, bu degiskenlerin ayn1 anda degismesi ile bagimhi degiskende meydana
gelecek degisikligin tahmini degerini bulmaya yarar. Bankalarda cografi ¢esitlenmenin banka
finansal performans: ve piyasa performans: arasindaki iliskilerin varliginin incelendigi
aragtirmada likidite, risk ve finansal performans belirleyicilerine dayali olarak olusturulan

matematiksel model kurgulariTablo 3 ve Tablo 4’de gosterilmistir.
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Tablo 3. Finansal Performans Gostergelerinin Matematiksel Model Kurgusu

SERMAYE YAPISI

KARLILIK

Model
Model Yapisi
P No
I
5‘1"3 it = EE‘ + Bl CC‘II-” + B: LN;‘:!I.K” + BE LHL.‘:!I.K” + |34 LHF‘IE‘-F” + B‘s LNKRD” + I??EH.KI{.‘:!I.L“ ‘I'Mﬂdel
i
ST4y,= Model
By + B,CCY;, + B,LNAK;, + B,LNLAK;, + B,LNMEV;, + B.LNKRD,, + BAKKAL, +dY
Kl;= Model
B + B, CCY,, + B,LNAK;, + B,LNLAK;, + B,LNMEV,, + B;LNKRD;, + B MCKAL; +u;
K2;= Model
B + By CCY;, + B,LNAK;, + B,LNLAK;, + B,LNMEV,, + BLNKRD;, + B ARIKAL;: +u;

Tablo 3’de goriilecegi gibi finansal performans gostergeleri sermaye yapisi ve karlilik

acilarindan ele alinmistir. Sermaye yapisi ile ilgili performans 4 degiskene dayali olarak

izlenirken,

karlilik aktif karliligi (ROA) ve 6z sermaye karliligi (ROE) iizerinden takip

edilmistir. Cografi ¢esitlenme yogunlugunun likidite ve risk lizerine olan etkileri 3’er

gostergeye dayali olarak matematiksel kurgusu olusturulmustur.

Tablo 4. Likidite ve Risk Gostergelerinin Matematiksel Model Kurgusu

Model
Model Yapis1 No
Ma= Model
—  Bo + B:CCY; + B,LNAK;, + B,LNLAK;, + B,LNMEV, + BLNKRD;, + BAKKAL, + ug VI?I €
n
©Q
S L= Model
£ Bo+ BCCY; + B,LNAK, + B, LNLAK;, + B,LNMEV, + B;LNKRD;, + BAKKAL, +uy 0
2
2 L3;=
’ Model
= By + B,CCY;, + B,LNAK;, + B,LNLAK;, 4 B,LNMEV,, + B;LNKRD;, + BeAKKAL; +ujp o
Rl;= Model
5‘ By + B,CCY;; + B;LNAK;, + P,LNLAK;, + B,LNMEV;, + B;LNKRD;, + BLAKKAL; + ug Xl
1~
E R2;= Model
& Bo+ B.CCY; + B;LNAK;; + B;LNLAK;; + B,LNMEV;; + BsLNKRD;; + BLAKKAL;, + u, Xl
o
2 R3;,= Model
% By + B.CCY; + B;LNAK;; + B;LNLAK;, + B,LNMEV,, + B;LNKRD;, + BAKKAL; + u;, X
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4.2.2. Duraganlk Arastirmasi

Zaman serisi verileri kullanilan aragtirmalarda serilerin duragan olmasi énemlidir. Zira
duragan olmayan zaman serisinin davranigi ancak ele alman donem iginde incelenebilir.
Duragan olmayan her bir zaman serisi, baska donemlerle genellestirilemez ve 6zel bir vaka
olarak degerlendirilebilir. Ayrica sahte ya da anlamsiz regresyon olgusuna da yol acabilir
(Gujarati, 2016:320) ve duragan olmayan serilerde ortaya ¢ikan gegici bir sok kalic1 hafizaya
neden olur. Bu da serilerin belli bir degere yaklasmasini yani duraganlhigin1 engeller. Bu
sebeplerden dolayr zaman serileri ile calisildiginda ilk asamada serilerin, grafik analizi,
korelogram analizi ve birim kdk analizi metotlarina dayali olarak duraganlik testlerinin
yapilmasi gerekmektedir. Duraganlik, seriye ait ortalamanin, varyansin ve kovaryansin zaman
icinde sabit kalmasi anlamini tasir ve dolayisiyla art arda gelen iki deger arasindaki fark
zamanin kendisinden kaynaklanmamakta, sadece zaman araligindan kaynaklanmaktadir.
Bundan dolayi serinin ortalamasi zamanla degismemektedir.

Duraganligin ekonometrik sonuglar iizerindeki etkinligi, birim kok testlerinin siirekli
gelismesinin de nedeni olmus ve panel birim kok testleri ile calisma yapan bilim adamlarinin
birinci ve ikinci kusak birim kok testlerini gelistirmelerine neden olmustur. Birinci kusak
panel birim kok testleri, tiim birimlere ait serilerin ortak bir otokorelasyon katsayisina sahip
oldugunu varsayarken, ikinci kusak panel birim kok testlerinde ortak bir otokorelasyon
katsayist yerine her bir birimin kendi otokorelasyon sayisinin varligini kabul eder. Bu kabul
ile degiskenler arasinda birimler arasi korelasyonun olmasi halinde olusabilecek bozulmalarin
onune gecilmek istenmistir (Tatoglu, 2013:199). Bu bakimdan arastirmada ikinci kusak birim
kok testlerinden Pesaran birimler arasi korelasyonu yok etmek ic¢in onermis oldugu CADF
testi ve paneli olusturan tiim bankalarin duraganliklarini bir biitlin olarak simayan ikinci kusak
birim kok testlerinden Pesaran (2006)’ 1 CIPS (Cross-Sectionallylm, Pesaran-Shin) birim kok

testi kullanilmistir. Birim kok analizi test sonuglar1 Tablo 5°de gosterilmistir.
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Tablo 5. Birim kok Testi Sonuglari

Dé%ﬁgsn Delg;(sii(en Test istatistigi Sabitli S?E;ﬂljxe
I SY1 Pesaran's CADF test istatistigi -3.067* -3.035*
Z, 3 CIPS Birim kok test istatistigi -4.108* -4.047*
S '§_J is SY2 Pesaran's CADF test istatistigi -2.816* -2.790*
5 = <3 CIPS Birim kok test istatistigi -4.022* -4.006*
Q El_] E Efj SY3 Pesaran's CADF test istatistigi -3.067* -3.035*
E I = CIPS Birim kok test istatistigi -4.108* -4.047*
A % ‘s SY4 Pesaran's CADF test istatistigi -3.042* -3.010
é & CIPS Birim koK test istatistigi -4.250* -4.186*
% :8 _ K1 Pesaran's CADF test istatistigi -2.265* -2.131*
< 7YX CIPS Birim kok test istatistigi -4.155* -4.117*
é § - K2 Pesaran's CADF test istatistigi -2.109* -2.126*
CIPS Birim kok test istatistigi -3.111* -3.227*
" L1 Pesaran's CADF test istatistigi -2.906* -2.907*
2o CIPS Birim kok test istatistigi -3.530* -3.488*
@ i L2 Pesaran's CADF test istatistigi -3.150* -3.105*
255 CIPS Birim kok test istatistigi -3.728* -3.616*
348 L3 Pesaran's CADF test istatistigi -3.432* -3.468
CIPS Birim kok test istatistigi -3.566* -3.867*
" R1 Pesaran's CADF test istatistigi -2.805* -2.921*
o CIPS Birim kok test istatistigi -4.061* -4.314*
% % =~ R2 Pesaran's CADF test istatistigi -3.160* -3.146*
=53 CIPS Birim kok test istatistigi 4.642% 4.923*
=8 R3 Pesaran's CADF test istatistigi -3.000* -2.955*
CIPS Birim kok test istatistigi -4.922* -4.957*
BAGIMSIZ CccYy Pesaran's CADF test istatistigi -3.714* -4.198*
DEGISKEN CIPS Birim kok test istatistigi -4.827* -5.018*
LNAK Pesaran's CADF test istatistigi -2.743* -2.764*
— CIPS Birim kok test istatistigi -3.563* -3.864*
Eé LNLAK Pesaran's CADF test istatistigi -3.437* -3.467*
3= CIPS Birim kok test istatistigi -4.078* -4.035*
& & LNMEV Pesaran's CADF test istatistigi -3.355* -3.520*
z % CIPS Birim kok test istatistigi -4.302* -4.624*
Q S LNKRD Pesaran's CADF test istatistigi -3.447* -3.380*
g CIPS Birim kok test istatistigi -3.815* -3.722*
AKKAL Pesaran's CADF test istatistigi -3.333* -3.657*
CIPS Birim kok test istatistigi -5.583* -5.456*

* %1, **:%5 ve **%: %10 Anlamhilik Diizeyini ifade etmektedir

Tablo 5’deki test sonuglari incelendiginde tiim degiskenler hem CADF hem de CIPS
birim kok smamalarina gore sabitli ve sabitli-trendli formunda diizey degerlerinde duragan

olduklart goriilmektedir.

4.2.3. Model Kurgusunun Kesinlestirilmesi

Arastirmanin bagimli ve bagimsiz degiskenleri arasindaki teorik altyapiya dayali olarak
olusturulan matematiksel model kurgusunun ampirik inceleme siirecinde kullanilirken, dogru ve
giivenilir sonuglara ulasilirken panel veri analizi model kurgusunun kesinlestirilmesi geregini
savunur. Bunun i¢in 6ncelikli olarak klasik model kurgusunun gegerliliginin smanmasi gerekir.

Sinama neticesinde klasik model kurgusu gecerliligi halinde aragtirma, Havuzlanmis En Kiigiik
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Kareler Metoduna dayali olarak siirdiiriiliir. Gegerliligin saglanamamasi durumunda degiskenler

arasinda tutarlilik ve etkinlige dayali uygun tahmincinin belirlenmesi gerekir.

Klasik Model Kurgusunun Uygunlugunun Arastirilmast

Klasik modele dayali olarak kurulan ekonometrik modellerin bagimli degiskenler ile
bagimsiz degiskenler arasindaki iligkinin belirlenmesinde uygun model olup olmadig: karari,
modellerin birim ve zaman etkilerinin varligina dayali olarak verilebilmektedir. Bu amag
dogrultusunda kullanilan test istatistikleri, LM Testi, F Testi, LR Testi, Score Testi ve
Wooldridge’nin Testi gibi bir¢ok yontem bulunmakla birlikte aragtirmada F testi kullanilmis

ve test sonuglart Tablo 6’da gosterilmistir.

Tablo 6. Klasik Modelin Uygunlugunun Belirlenmesi

Bagimh Bagimh

Model oy FTEST Model e FTEST
Degisken Degisken

Model 1 Syl 37.92* Model VII L1 51.84*
Model I SY2 33.98* Model VIII L2 59.73*
Model 111 SY3 37.92* Model 1X L3 25.94*
Model IV Sy4 31.83* Model X R1 11.96*
Model V K1 21.41* Model XI R2 25.15*
Model VI K2 31.55* Model XII R3 14.95*

* %1, **:%5 ve **%: %10 Anlamhlik Diizeyini ifade etmektedir

F Testi,iki ya da daha fazla gruba ait ortalamalar arasindaki farkin anlamli olup
olmadigini ya da degiskenler arasinda birim etkinin sifira esitligine iliskin hipotezleri test
etmek ic¢in kullanilmaktadir. Test istatistigi degerleri F tablosu ile karsilastirildiginda biitiin
modeller i¢in % 1 anlamlilik diizeyinde birim etkilerin sifira esit olmadig1 ve dolayisiyla

klasik modelin gegerli olmadig1 sonucuna ulagilmistir.

Hausman Test Istatistigi ile Uygun Tahmincinin Arastirilmasi

Arastirmanin metodolojisinde kullanilan panel veri analizine gore klasik modelin
ekonometrik olarak giivenilirlik problemi tasimasi durumunda, bu problemin giderilmesi
amactyla panel veri modelinin se¢imi bazi testler neticesinde kararlastirilabilir. Bu amag
dogrultusunda en belirgin olarak Hausman Testi ile Breusch-Pagan Lagrange Carpanlari Testi
kullanilmaktadir. Arastirmada Hausman Testi kullanilmistir. Test sonuglar1 ve agiklamalari

Tablo 7°de gosterilmistir.
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Tablo 7. Hausman Test Istatistigi ve Uygun Tahmincilerin Belirlenmesi
ANALIZ Bagiml Chi2
GRUBU Degisken  Degeri

Prob>chi2 Uygun Tahminci
HoRedHa kabul edildiginden Etkin tahminci olarak

e Syl 2108 00008 gapit Erkiler Modelidir
i~ g . . .
> HoRedHa kabul edildiginden Etkin tahminci olarak
25 Syz. 79997 00000 oot Erkiler Modelidir
HoRedHa kabul edildiginden Etkin tahminci olarak
X = A g
g SY$ . 2108 00008 gapit Erkiler Modelidir
> HoRedHa kabul edildiginden Etkin tahminci olarak
Sy 2080 00009 oot rkiler Modelidir
K1 0.80 09771 Ho_Reddedilc?n}ediginden Etkin tahminci Tesadiifi
KARLILIK Etkiler Modelidir
K2 1228 0.0311 HoRedHa kabul edildiginden Etkin tahminci olarak
' ' Sabit Etkiler Modelidir
HoRedHa kabul edildiginden Etkin tahminci olarak
= L 1030 00671 gapit Etkiler Modelidir
a Ho Reddedilemediginden Etkin tahminci Tesadiifi
a g
g L2 L2z 0981 Eydier Modelidir
= . e . . .
=) Ho Reddedilemediginden Etkin tahminci Tesadiifi
L3 076 09793 Eqiler Modelidir
Ho Reddedilemediginden Etkin tahminci Tesadiifi
Rl 386 05692 Eydier Modelidir
X Ho Reddedilemediginden Etkin tahminci Tesadiifi
)
3 R2 886 0147 Eyiler Modelidir
R3 524 0.8154 Ho Reddedilemediginden Etkin tahminci Tesadiifi

Etkiler Modelidir

Uygun tahmincinin belirlenmesi i¢in gerceklestirilen Hausman Testi ile;

Ho: E(ai/xi) =0

Ha :E(ai/xi) <> 0
hipotezleri smanmugtir. Test sonuglarma gore firma finansal performans gostergelerinden Sermaye
yeterlilik gostergelerinin tamami ve Karlilik gostergelerinden K2 ile Likidite gostergelerinden L1
icin Ho hipotezi reddedilerck Ha kabul edilmesi gerektigi gerekgesi ile uygun tahminci Sabit etkili
model olarak kabul edilmistir. Diger tiim modellerde etkin tahminci tesadiifi etkiler modelidir.

4.2.4. Panel Veri Analizinin Temel Varsayimlarinin Test Edilmesi

Panel veri analizinde giivenilir sonuglara ulagabilmek, sonuclari olumsuz etkileyecek
bazi problemlerin varliginin tespit edilerek buna dayali gerekli 6nlemlerin alinmasi geregini
sart kosar. Heteroskedasite yani degisen varyans, ¢oklu baglanti yani otokorelasyon ve
birimler aras1 korelasyon kavramlariyla tanimlanan bu problemlerin varligi hem sabit hem de
tesadufi etkili tahminciler igin ayr1 ayri test edilerek sonuglarin sithhat kosullar saglanmaistir.

Degisen Varyans Testi: Panel veri analizinin temel varsayimlarindan olan degisen
varyans testi, uygun tahmincilere gére Onerilen test istatistikleri ile gergeklestirilmistir. Sabit
etkili tahminciler i¢in degistirilmis Wald testine dayali olarak varyansin birimlere gore

degisip degismedigi incelenmistir. Test istatistigine iliskin sonuglar Tablo 8’de gosterilmistir.
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Tablo 8. Sabit Etkili Tahminciler i¢in Degisen Varyans Test Sonuglari

Bag. Deg. Chi2 Prob. Aciklama
Syl 13.28 0.2754  Hjreddedilemediginden degisen varyans sorunu yoktur
Sy2 158.57 0.0000 H,reddedilmekte olup varyansimn birimlere gore degistigi (o = o~)
' ve degisen varyans sorununun varligi anlagilmigtir
SY3 13.28 0.2754  Hgreddedilemediginden degisen varyans sorunu yoktur.
H . .. . e ewn 2 + v
sy 3156 0.0009 .;.redﬁedllmekte olup varyansin b1f1m1ere gore degistigi (o = 0°)
ve degisen varyans sorununun varligi anlagilmistir
K2 116405 0.0000 H.:.redﬁedilmekte olup varyansin bifimlere gore degistigi (of = o%)
ve degisen varyans sorununun varligi anlagilmistir
H . .. . o e 2 + v
L1 237 32 0.0000 greddedilmekte olup varyansin birimlere gore degistigi (of * @)

ve degisen varyans sorununun varligi anlagilmistir

Bagimli degisken SY1, SY3 i¢in diizenlenen sabit etkili regresyon modelinde grupsal

olarak Modifiye Edilmis Wald Testi sonucuna gore H,: o7 = o * ile varyanslar, birimlere gére

homoskedastiktir seklinde kurulan hipotez reddedilemediginden yani o;* = ¢ * olup varyansin

birimlere gore degismedigi anlasildigindan degisen varyans olmadigi sonucuna ulasilmaistir.

Bagimli degisken SY2, SY4, K2 ve L1 i¢in diizenlenen sabit etkili regresyon modeline

iligkin degisen varyans irdelemesi i¢cin Modifiye Edilmis Wald Testi sonucuna gore H,

hipotezi reddedilmekte, varyansin birimlere gore degistigi ( g,> # ) sonucuna dayal1 olarak

degisen varyans sorunu oldugu sonucuna ulasilmistir.

Tesadufi etkiler tahmincisi i¢cin Levene, Brown ve Frosythe’nin varyanslarin esitligini

smamak i¢in gelistirmis olduklar: test istatistigi, ortalamalara kiyasla daha direncli bir yap1

saglayan kirpilmis ortalamalara dayali olup biitiin birimler i¢in kalintilarin ortalamasi ve

standart

sapmalarima dayali

olarak hesaplanmig test

degerlendirmeleri Tablo 9’da gosterilmistir.

istatistigi  degerleri

Tablo 9. Tesadiifi Etkiler Tahmincisi I¢in Degisen Varyans Testi Sonuglari

ve genel

Bagimh Wo Wso Wio Aciklama
Degisken (Prob) (Prob) (Prob) i
K1 4.70620173 0.96343145 0.96298027  Hreddedilememekte olup degisen varyans
(0.000000) (0.51193462)  (0.51251813)  sorununun olmadig1 anlasilmistir
L1 6.1623273 3.2059870 4.4208228 H reddedilmekte olup degisen varyans
(000000000) (0.00000540) (OOOOOOOOO) sorununun Varhg1 anlasilmistir
L2 9.4498203 4.0704164 6.9264116 H reddedilmekte olup degisen varyans
(0.00000000)  (0.00000003) (0.00000000)  sorununun varlig1 anlagilmistir
L3 5.3060980 2.0669973 2.4781511 H reddedilmekte olup degisen varyans
(0.00000000) (0.0043868) (0.00042919)  sorununun varlig1 anlagilmistir
R1 14.6366534 4.7457335 11.2561936 H,reddedilmekte olup degisen varyans
(0.00000000)  (0.00000000) (0.00000000)  sorununun varlig1 anlasilmistir
R2 7.1686778 5.0663686 6.0879366 Hreddedilmekte olup degisen varyans
(10.0000000) (0.00000000) (0.00000000)  sorununun varlig1 anlagilmistir
R3 5.6853972 3.3014936 5.1465834 H,reddedilmekte olup degisen varyans
(10.0000000) (0.00000300) (0.00000000)  sorununun varlig1 anlagilmistir
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Tablodaki verilere dayali olarak L1 bagimli degisken icin uygun tesadiifi etkili
tahminci i¢in degisen varyansm varhigina iliskin test sonuglarmna gore H,: o> = ¢* seklinde
kurulan “birimlerin varyanslari esittir” hipotezi reddedilememekte olup (11, 253) serbestlik
dereceli Snedecor F tablo degerlerine gore biitiin degiskenlerin degisen varyans problemi
oldugu sonucuna ulasilmistir.

Otokorelasyon Testleri: Sabit etkiler tahmincisinin etkin oldugu modeller igin
otokorelasyonun varligi Bhargava, Franzini ve Narendranathan’in Durbin Watson (DW) testi
ve Baltagi-Wu’nun yerel en iyi degismez (LBI) testleri ile sinanmis ve test sonuglart Tablo

10°da gosterilmistir.

Tablo 10. DW ve LBI Testi Sonuglar1 ve Agiklamalari

Bagimh DW LBI
Degisken Testi Testi Agiklama
Syl 2.3903813 2.4319476 Otokorelasyon sorunu YOKTUR
SY2 2.3213983 2.3501232 Otokorelasyon sorunu YOKTUR
SY3 2.3903813 2.4319476 Otokorelasyon sorunu YOKTUR.
SY4 2.3604251 2.3879585 Otokorelasyon sorunu YOKTUR.
K2 2.0447335 2.0496943 Otokorelasyon sorunu YOKTUR.
L1 2.0051742 2.1546678 Otokorelasyon sorunu YOKTUR.

Sabit etkiler tahmincisine dayali olarak gerceklestirilen otokorelasyon varligim
smnamak amaciyla gergeklestirilen Durbin Watson Test istatistigi ve LBI Test istatistigi
sonuclarinin degerlendirme kriteri olan istatistik degerlerinin 2’den biiyliik ya da kiigiik
olmasina dayalidir. Tablodaki sonucglarda da goriildiigii gibi sabit etkiler tahmincisine dayali
olarak kurulan regresyon denklemlerinin tamaminda test istatistigi degerleri 2’den biiyiik
olduklarina gore H,: p = 0 seklinde kurulan otokorelasyon katsayisinin sifira esit oldugu
gerekgesiyle otokorelasyonun énemli olmadig1 sonucuna ulagilmistir.

Tesadufi etkiler tahmincisine dayali olarak gergeklestirilen otokorelasyonun varligini
stnamak i¢cin DW ve LBI testlerine dayali sinamalar gerceklestirilmistir. Test sonuclar1 ve

aciklamalar1 Tablo 11°de gosterilmistir.

Tablo 11.DW Testi ve LBI Testi Sonuglar1 ve Agiklamalari

< < DW LBI
Bagimh Degisken Testi Testi Aciklama
K1 2.0397782 2.0440889 Otokorelasyon sorunu YOKTUR
L2 2.2885851 2.4069479 Otokorelasyon sorunu YOKTUR
L3 1.9475458 2.0228869 Otokorelasyon sorunu YOKTUR.
R1 2.1511583 2.2275100 Otokorelasyon sorunu YOKTUR.
R2 2.0036887 2.1102154 Otokorelasyon sorunu YOKTUR.
R3 1.9990538 2.0220235 Otokorelasyon sorunu YOKTUR.

Tablo 11°deki test sonuclarinda goriildiigii gibi tesadiifi etkiler tahmincisine dayali

olusturulan tiim regresyon modellerinde DW ve LBI test istatistigi sonuclari kritik deger olan
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2’den biiyiik oldugundan otokorelasyon sorununun bulunmadigi sonucuna ulasilmaistir.
Birimler Aras1 Korelasyon Testi: Panel veri modelleri, hata terimlerinin birimlere gore
bagimsiz oldugu temel varsayimina sahip olmakla birlikte yatay kesit birimler boyunca hatalarin
eszamanl korelasyona sahip olmasi goriilebildiginden bu durumun belirlenerek uygun diizeltme
islemlerinin yapilmasi sonuglarin giivenilirligi acisindan 6nemlidir. Bu amagla sabit ve tesadiifi
etkili tahmincilere dayali olarak olusturulan tiim modeller i¢in birimler aras1 korelasyonun varligi
Pesaran, Friedman ve Frees’in testleri kullanilmak suretiyle arastirilmigtir. Uygulanan test

istatistiginin sonuglar ve agiklamalar1 Tablo 12’°de gosterilmistir.

Tablo 12. Birimler Aras1 Korelasyon Test Istatistigi Sonuglari ve Aciklamasi

Bagimh Pesaran Friedman Frees Acklam
Degisken Testi Testi Testi griiama
Ho reddedilmekte olup birimler arasi
* * *
Syl 17.520 143.320 3240 korelasyonun varlig1 belirlenmistir.
_ SY2 9.931* 100.047* 1.653%* Ho reddedllmekt? 01}1p b}rn‘nler arast
2x korelasyonun varligi belirlenmistir.
! ﬂ - * » Ho reddedilmekte olup birimler arasi
; d SY3 17.520 143.320 3.240 korelasyonun varlig1 belirlenmistir.
EQ sv4 15.309% 148.245% 3.470* Ho reddedllmekt(jz olyp b!rlmler arast
= O korelasyonun varlig1 belirlenmistir.
% 2 K2 20.921* 160.111* 4.069% Ho reddedilmekte olup birimler arasi
' ' ' korelasyonun varlig1 belirlenmistir.
Ho reddedilmekte olup birimler arasi
* * *
L1 19.008 169.217 4.611 korelasyonun varligi belirlenmistir.
Ho reddedilmekte olup birimler arasi
* * *
Kl 20.319 145233 3.283 korelasyonun varlig1 belirlenmistir.
o . D
j= L2 18.816* 166.933* 4.485* Ho reddedllmekt? ol_up b}rqnler arast
2 o korelasyonun varligi belirlenmistir.
E u L3 13.251* 146.269* 3.3gp+ HO reddedilmekte olup birimler arasi
= — ' ' ' korelasyonun varlig1 belirlenmistir.
) % R1 29 894* 147 846* 3.619% Ho reddedilmekte olup birimler arasi
% o ' ' ' korelasyonun varlig1 belirlenmistir.
z 2 R2 33133* 218.336* 8.326% Ho reddedilmekte olup birimler arasi
= ' ' ' korelasyonun varligi belirlenmistir.
R3 26.770% 152 .996* 4,023 Ho reddedilmekte olup birimler arasi

korelasyonun varligi belirlenmistir.
* %1, *: %5 ve **%: %10 Anlamhlik Diizeyini ifade etmektedir

4.2.5. Analiz Metodunun Segimi

Hausman Testi sonucunda uygun tahmincilerin belirlenmesi ve panel veri analizinin
temel varsayimlarina iliskin gerceklestirilen testlere dayali olarak tespit edilen ekonometrik
problemleri dikkate alacak uygun modelleri belirlenmistir. Buna gore tesadiifi etkili tahminci
icin Esnek Genellestirilmis En Kii¢iik Kareler modeli, aabit etkili tahminci i¢in Direngli Sabit

Hatalar Modeli uygun model olarak belirlenmistir.



361 MANAS Journal of Social Studies

5. ARASTIRMANIN SONUCLARI

Uygun tahminci ve etkin analiz metodolojisine dayali olarak ger¢eklestirilen analizler
neticesinde ulasilan sonuglar asagidaki gibi 6zetlenmistir.

Cografi Cesitlenmenin Banka Finansal Performans1 Uzerine Etkileri

Banka finansal performansinin belirleyicileri karlilik ve sermaye yeterliligi gostergelerine
dayali olarak cografi cesitlenmenin etkileri belirlenmistir. Degerlendirmeler gosterge gruplari
basliklarinda ayr1 ayr1 yapilmustir.

Cografi gesitlenmenin bankalarin karlilig {izerine olan etkileri, K1 aktif karlilig1 (ROA)
ve K2 6zsermaye karliligi (ROE) bagimli degiskenlerine dayali olarak gerceklestirmistir. Analiz
sonuglar1 Tablo 13’te gosterilmistir.

Tablo 13. CCY’nin Karlilik Uzerine Olan Etkileri

<. K1 K2
Degiskenler Katsa v Katsa v
CCY -0.1740716* -1.3365460*
LNAKT -0.0050064* -0.0182256*
LNLAKT 0.0086181* 0.0367510*
LNMEV -0.0026040* -0.0004381
LNKRD -0.0026579* -0.0150174*
AKKAL 0.2205413 0.0124065
SABIT -0.0012941* 1.4058870*
Wald chi2 297.25 103.05
Prob 0.0000 0.000

* %1, **: %5 ve ***: %10 Anlamhilik Diizeyini ifade etmektedir

Tablo 13’deki veriler incelendiginde kurulan modellerin bir biitlin olarak anlamliligini
test eden Wald istatistigi sonuglari olan K1 i¢in 295.25 ve K2 i¢in 103.05 Chi2 degerleri
kritik tablo degerleri ile karsilastirildiginda %1 6nem diizeyinde anlamlidir. K1 i¢in, modele
dahil edilen degiskenlerden AKKAL, K2 i¢in LNMEV ve AKKAL haricindeki biitiin
degiskenler istatistiki olarak anlamli sonuglar ortaya koymustur. K1 i¢in anlaml iliskiler
ortaya koyan degiskenlerden LNAKT pozitif diger degiskenlerin model iizerindeki etkileri
negatif yonlidir. K2 bagimli degiskeni igin LNAKT, AKKAL (anlamsiz) ve Sabit Terim
pozitif, diger degiskenler negatif bir etki yaratmaktadir.

Arastirmanin temel dinamizmini vurgulayan ve bagimsiz degisken olarak modelde yer
alan Cografi Cesitlenme Yogunlugu (CCY) her iki karlilik gostergesi i¢in anlamli negatif bir
etkiye neden olmaktadir. Buna gére CCY’de meydana gelen 1 birimlik artis, firmanmin aktif
karlihigini temsil eden K1 degiskeninde 0.1740716 birimlik, 6zsermaye karliligini temsil eden K2
degiskeninde 1.3365460 birimlik bir azalmaya neden olmaktadir. Dolayisiyla bankalarmn
subelesmek suretiyle cografi genislemesinin banka karliligi iizerinde olumsuz bir sonug

dogurdugu ifade edilir.
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Banka finansal performansinin sermaye yeterliligi perspektifinde degerlendirmeleri
Sermaye yeterlilik oran1 SY1, sermaye yeterlilik standart oran1 SY2, serbest sermaye orant
SY3 ve finansal bagimsizlik oran1 SY4 gostergelerine dayali olarak gerceklestirilmis ve

sonuglar Tablo 14’de gosterilmistir.

Tablo 14. CCY’nin Sermaye Yeterliligi Uzerine Olan Etkileri

Degiskenler Syl SY2 SY3 SY4
Katsay1 Katsay1 Katsay1 Katsay1
CCY -0.746996* 0.023287*** -0.746995* -0.607792*
LNAKT -0.020881* 0.005173* -0.020881* -0.022198
LNLAKT 0.0521595* 0.0066273* 0.0521595* 0.090494*
LNMEV -0.031895* 0.009417* -0.031894* -0.067149*
LNKRD -0.020120* -0.023429* -0.020120* -0.044944*
AKKAL 0.0067995 0.0117817 0.0067995 -0.06696**
SABIT 1.246744* 0.0244117 1.246744* 1.545491*
Wald chi2 387.92 555.64 387.92 211.70
Prob 0.000 0.000 0.000 0.000

* %1, **: %5 ve ***: %10 Anlamhlik Diizeyini ifade etmektedir

Tablo 14°deki veriler incelendiginde kurulan modellerin bir biitiin olarak anlamliligini
test eden Wald istatistigi sonuglart olan SY'1 i¢in 387.92, SY2 i¢in 555.64, SY3 i¢in 387.92 ve
SY4 icin 211.7 Chi2 degerlerine sahip oldugu ve bu degerlerin kritik tablo degerleri
karsilagtirmasina gore %1 6nem diizeyinde anlamli oldugu goriilmektedir.

Modele dahil edilen degiskenlerden SY1 icin AKKAL, SY2 icin AKKAL ve Sabit terim,
SY3 icin AKKAL, SY4 icin LNAKT degiskenleri disindaki tiim degiskenler istatistiki olarak
anlaml etkilere sebep olmaktadir. Cografi Cesitlenme Yogunlugu (CCY) nun sermaye yeterlilik
gostergeleri tizerindeki etkileri, sermaye yeterlilik standart oran1 SY2 bagiml degiskeni {izerinde
pozitif, SY1, SY3 ve SY4 gostergeleri tizerinde negatif etkiye sebep olmaktadir. Buna gore
CCY’de meydana gelen 1 birimlik arti, firmanin sermaye yeterlilik standart oranim 0.023287
birim artirirken, sermaye yeterlilik oranini 0.746996 birim, serbest sermaye oranini 0.746995
birim, finansal bagimsizlik oranini 0.607792 birim azaltmaktadir. Bu sonuglara gére bankalarin
subelesmek suretiyle cografi genislemesinin banka sermaye yeterliligi lizerinde olumsuz bir
katkiya neden oldugu ifade edilir ve bu sonug teorik beklentilere uygundur.

Biitiin bu ac¢iklamalar neticesinde bankalarda subelesmeye dayali cografi ¢esitlenme
ile banka finansal performansi arasinda istatistiki bakimdan anlamli ve negatif bir iliski

oldugu ampirik olarak belirlenmistir.

Cografi Cesitlenmenin Banka Likiditesi Uzerine Etkileri
Cografi c¢esitlenmenin banka likiditesi iizerine etkileri, bilanco likiditesi L1, likit
degerlerin yabanci kaynaklara oran1 L2 ve likit degerlerin mevduatlara oran1 L3 basliklarinda

izlenmis olup analiz sonuglar1 Tablo 15°te 6zetlenmistir.
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Tablo 15. CCY’nin Banka Likiditesi Uzerine Olan Etkileri

Degiskenler Ll L2 L3
g1$ Katsay1 Katsay1 Katsay1
CCY 0.1117092* -1.650389* 1.661677**
LNAKT 0.4716471* -0.089743* -0.0455127**
LNLAKT 0.2236103* 0.234786* 0.3079033*
LNMEV -0.0232759* -0.1077588* -0.0015416
LNKRD -0.1199744* -0.1183216* -0.234558*
AKKAL -0.0541622* -0.1479914 -0.2175266
SABIT -0.0083849* 3.5060440* -1.38752***
Wald chi2 8005.16 783.19 237.11
Prob 0.000 0.000 0.000

* %1, **: %5 ve ***: %10 Anlamlilik Diizeyini ifade etmektedir

Tablo 15°deki veriler incelendiginde kurulan modellerin bir biitiin olarak anlamliligini
test eden Wald istatistigi sonuglart L1 igin 8005.16, L2 igin 738.19 ve L3 igin 237.11 Chi2
degerlerine sahip oldugu ve bu degerlerin Kkritik tablo degerleri karsilastirmasina gére %1
onem diizeyinde anlamli oldugu goriilmektedir.

Modele dahil edilen degiskenlerin tamami L1 bagimli degisken i¢in anlamlidir. L2 ve
L3 bagimh degiskenleri i¢in AKKAL disindaki tiim degiskenler istatistiki olarak anlamli
katkilar sunmaktadir. Cografi Cesitlenme Yogunlugu (CCY)’nun banka likiditesi tizerindeki
etkileri bilanco likiditesi L1 ve likit degerlerin mevduatlara olan orani L3 {izerinde pozitif,
likit degerlerin yabanci kaynaklara olan oram1 L2 {izerinde negatif bir etkiye sebep oldugu
gorulmektedir. Buna gore CCY’de meydana gelen 1 birimlik artig, bilango likiditesini
0.1117092 birim, likit degerlerin mevduatlara olan oranini 1.661677 birim artirirken likit
degerlerin yabanci kaynaklara olan oranmi 1.650389 birim azaltmaktadir. Elde edilen
sonuglar teorik beklentilere uygundur. Cografi cesitlenmenin bilango likiditesi ve likit
varliklarin mevduatlara olan orani {izerindeki pozitif etki, subelesmeye dayali cografi
genislemenin bankacilik islem hacmini artirmasi ve mevduat sahiplerine ulasma imkanlarinin
kolaylagmasinin etkisine dayandirilabilir. Yine ayni sekildeki likit degerlerin yabanci
kaynaklara olan oranindaki negatif yonliilik Tiirk Bankacilik Sisteminin bélgeler arasi
cesitlenmeye dayali olup uluslararasit g¢esitlenme agisindan gelismemesinin bir yansimasi
olarak degerlendirilebilir. Dolayisiyla cografi ¢esitlenmenin banka likiditesini olumlu yonde

etkiledigi genel kanaati ifade edilebilir.

Cografi Cesitlenmenin Banka Riskleri Uzerine Etkileri
Cografi ¢esitlenmenin banka riskleri tizerine etkileri, toplam riski karsilama oran1 R1,
nakdi kredilerin gayri nakdi kredilere oran1 R2 ve gayri nakdi kredilerin toplam aktiflere orani

R3 bagliklarinda izlenmis olup analiz sonuglar1 Tablo 16’da 6zetlenmistir.
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Tablo 16. CCY’nin Banka Riskleri Uzerine Olan Etkileri

Degiskenler Rl R2 R3
Katsay1 Katsay1 Katsay1
CCY 0.0674316*** 13.1002* 23.47964***
LNAKT 0.0035987* 0.0045555 0.3444003*
LNLAKT 0.0212396* 1.197603* 0.6975271*
LNMEV -0.0017981 0.0456278* 0.63928***
LNKRD -0.0163718* -0.3088769* 0.2885123*
AKKAL -0.0080625* -0.6759472* 23.14261*
SABIT -0.1436852* -25.43296* 123.6605*
Wald chi2 4208.16 1284.91 1732.98
Prob 0.000 0.000 0.000

* %1, **: %5 ve ***: %10 Anlamhilik Diizeyini ifade etmektedir

Tablo 16°daki veriler incelendiginde kurulan modellerin bir biitiin olarak anlamliligini
test eden Wald istatistigi sonuglar1 R1 i¢in 4208.16, R2 i¢in 1284.919 ve R3 icin 1732.98
Chi2 degerlerine sahip oldugu ve bu degerlerin kritik tablo degerleri karsilastirmasina gore
%1 Onem diizeyinde anlamli oldugu goriilmektedir.

R3 bagimh degiskeni i¢in modele dahil edilen degiskenlerin tamami, R1 bagimlh
degiskeni icin LNMEV disindakiler ve R2 bagimli degiskeni icin LNAKT disindaki tiim
degiskenler istatistiki olarak anlamli etkilere neden olmustur. Cografi Cesitlenme Yogunlugu
(CCY)’nun banka riskleri iizerindeki etkileri biitiin risk gostergeleri acisindan pozitiftir.
Dolayisiyla genel olarak cografi ¢esitlenmenin banka risklerini artirdigi goriilmektedir. Bu
etki en fazla R3, en diisiik R1 tizerinde kaydedilmistir. Buna gére CCY’de meydana gelen 1
birimlik artis, gayri nakdi kredilerin toplam aktifler icindeki payini 23.47964 birim,
0.1117092 birim, nakdi kredilerin gayri nakdi kredilere olan oranini1 13.1002 birim, toplam
riski karsilama oranin1 0.0674316 birim artirmaktadir. Elde edilen bu sonuglar risk ve cografi

cesitlenme arasindaki iliskiyi inceleyen literatiirle ortiismektedir.

6. GENEL DEGERLENDIRME VE SONUC

Teknolojik gelismeler ve pazarin genel yapisinin talep odakli bakis agistyla
genislemesinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikan cografi ¢esitlenme, yatirim portfoyiiniin farkl
cografi bolgelere dagitilarak genel riskin azaltilmasi ve getiri performansinin iyilestirilmesi
amacinda iglevlik kazanmistir. Bu yoniiyle yenidiinya diizeninin deger temelli firma yonetim
anlayisinda olur bulan cografi cesitlenme ile likidite, risk ve finansal performans arasindaki
sergiledigi iliski, Tirk bankacilik sistemi perspektifinden degerlendirilmistir. Arastirmanin
kapsami, konunun ele alinig bi¢imi, degerlendirme kriterleri ve tutuldugunda 6zel bir dnemi
ifade eden bu caligsma, ulusal literatiirdeki boslugu da doldurmaya taliptir.

Dordii sermaye yapisi, ikisi karlilik gostergelerinden olusan toplam alti bagiml

degiskene dayali olarak banka finansal performansi, Ug bagimli degiskene dayali olarak
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banka riski ve ii¢ bagimli degiskenle de banka likiditesinin temsil edildigi arastirmanin
sonuglar1 su sekilde 6zetlenebilir:

Subelesmeye dayali cografi ¢esitlenme ile banka finansal performansi arasinda
istatistiki bakimdan anlamli ve negatif bir iligki tespit edilmistir. Finansal performansin
bilesenlerinden sermaye yeterliligi agisindan bu sonug, cografi cesitlenmenin gerektirdigi
duran varlik yatirimlari ve finansman maliyetleri ile artan isgiici ve beseri sermaye
maliyetlerinin banka sermayesi tizerinde yarattigi baski kaynakli olabilir. Ayn1 degerlendirme
karlilik agisindan da sdylenebilir. Zira s6z konusu maliyetlerin geri kazanimi belli bir zaman
gerektirdigi gibi bu siire igerisinde karlilik gdstergelerinde negatif bir etki dngoriir. Cografi
cesitlenmenin finansal performans {izerindeki etkisinin bu yoniiyle fiktif bir igerige sahip
oldugu soylenebilir. Bununla birlikte sube bazli maliyet, hacim ve kar analizinin takibi
reellestirmenin bir alternatifi olarak ifade edilebilir.

Cografi Cesitlenmenin banka riskleri iizerindeki etkileri biitiin risk gostergeleri
acisindan pozitif bir katsayiya sahiptir. Dolayisiyla genel olarak cografi ¢esitlenmenin banka
risklerini artirdigi sOylenebilir ve bu séylem Deng ve EL Yasiani (2008) ve Bacle vd.,
(2007)’nin arastirma sonuglart ile ortiismektedir. Buna ragmen elde edilen bu sonug cografi
cesitlenmenin iglevselligini ortaya koyan teorik kurgusuna zittir.

Likidite  perspektifinden  degerlendirmesinde  cografi  ¢esitlenmenin  likidite
gostergelerinden bilango likiditesi ve likit varliklarin mevduatlara olan orani tizerindeki etkisi
pozitiftir. Bu etki, subelesmeye dayali cografi genislemenin bankacilik islem hacmini artirmasi ve
mevduat sahiplerine ulasma imkanlarinin kolaylasmasinin etkisine dayandirilabilir. Ancak likit
degerlerin yabanci kaynaklara olan orami tizerindeki etkisi negatiftir. Bu sonu¢ uluslararasi
cesitlenme oranindaki distiklik ve bolgeler arasi g¢esitlenmedeki yogunlukla agiklanabilir.
Bununla birlikte cografi ¢esitlenmenin banka likiditesini olumlu yonde etkiledigi genel kanaati
ifade edilebilir. Bu sonug finansal performans {izerindeki sonuglara iliskin degerlendirmelerimize

kanit olabilme keyfiyetine sahiptir.
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