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Ozet

Ekonomi literatiriinde teknolojik inovasyon, buyuteerilerinde igsel kabul edilmektedir. Oysa bir @RC
agamada ekonomik geline katki sglayan inovasyonun finansmaninin nasil olmasi géfekte énemlidir.
olacagina inanan Schumpeter, inovasyonun finansmanibiairka kredilerine 6zel bir 6nem atfetmektedir. Bu
calismanin amaci, Schumpeter’in yaii@ma uygun banka kredileri - inovasyorykiisini, ardindan inovasyon-
ekonomik buyime gkisini ampirik olarak incelemektir. Bunun icin 192815 déneminde, G-20 Ulkelerinin
verilerine panel gbitlinlgme analizi uygulanmtir. Test bulgularina gore 6zel sektdre verilen kearkredileri

ile inovasyon panel verilerinin ve ekonomik blyllmenovasyon panel verileriningebltiinlgik oldugu kabul
edilmistir. Panel genelinde déskenlerin uzun doénemsebitinleme katsayilart Panel Dinamik En Kigik
Kareler (PDOLS) metodu ile asariimigtir.  Ampirik calsmadan ¢ikan sonug, G-20 Ulkelerinde banka
kredisinin inovasyonla ve inovasyonun da ekonoriiikimeyle uzun dénemli pozitif ve anlamjkili oldugunu
gOstermektedir.

Anahtar Kelimeler:Banka Kredisi/novasyon, Ekonomik Biiyiime, Panel Veri, G-20.
Jel Siniflandirmasi:C33, G21, 031, 047.

Abstract

In economics literature, technological innovati@aiccepted endogenously in theories of growth. Mewyét is
also important how the financing of the innovattbat contributed to the economic development irptleeious
phase should be. Schumpeter believes that earriings entrepreneurial intellectual ideas will be #férent
driving force for new growth streams, attaching fgarar importance to bank credits for financinghmvation.
The purpose of this study is to empirically exantime relationship between bank and innovation viita
Schumpeterian approach and the relationship betvieeovation and economic growth in two stages. s,
in period of 1995-2015, panel cointegration testsavapplied to the variables in the empirical arsidywhere
the data of the G-20 countries. According to trst fedings, it is accepted that panel data of baredits given
to the private sector with innovation and paneladaf innovation with economic growth are cointegatLong
term cointegration coefficients of the variablesass the panel were investigated by the Panel Dymam
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Ordinary Least Squares (PDOLS) method. The empiresult shows that bank credit is related to inatien
and innovation is also related to economic growtisifive and significant in a long-term.

Key Words:Bank Credit, Innovation, Economic Growth, Panel &as- 20
Jel CodesC33, G21, 031, 047

1. Giri s

Kiresellgen dinyada tlkelerin ekonomik biyume ve kalkinmaiagerceklgtirmeleri ne kadar
inovasyon (yenilik) gercekigirdikleriyle ili skilidir. Inovasyon ekonomik ve toplumsalgge yaratmak
icin Grdn, hizmet vesiyaps yontemlerinde yapilan diiklik, farkllik ve yenilikler olarak tanimlanir.
Bir Ulkenin teknoloji Gstunlglini elde etmesine ve rekabet glcl kazanmasinakotagladig! icin
son derece 6nemlidifnovasyon sirecleri sonunda elde edilen gatupatent ile tescillenir ve blea
alanlarda kullaniimaya kkanir. Her bir inovasyon sonraki inovasyonun birl@samgidir. Boylece
inovasyon hi¢ durmayan bir devinim halindesdgaotner ve sirekli kendini besleyen bir sistemnigali
donslr. Bu bglamda gunimuzin cetrefilli ve rekabetci ekonomilde firmalar, kurumlar bir
oncekinden daha yaratici ve daha inovatif olma IsaghtindadirInovasyona 6ncelik vermek ve bu
alanda yatirim yapmak biiyiik megir gerektirir. Ustelik siire¢ sonunda her zamagabh sonuclar
elde edilecg anlamina da gelmez. Bu nedenle risk faktori yiikkge inovasyona yonelen firma veya
kurum, ¢@u zaman finansal kaynak problemiyle «basir (Hall, 2002: 3). Buna ek olarak, 2007-2008
kuresel kriz ve devaminda her kitadgarsan ekonomik krizlerle inovasyonun finansmaniriginar
daha dasiddetlenmitir. Finansal piyasalar inovasyonun finansmaninaratif firsatlar sunmakla
birlikte, kiresel bazda en geleneksel kaynak hakdilerdir. Kredi kullanmak, o6zellikle yeni,
yenilikci, hizh blylyen ve daha ylksek risk-getinanina sahip firmalar icin bazi engelleri de
beraberinde getirmektedir. Ancak bankalar dahayaliti kurallar uygulamayi vesimodellerini
degistirmeyi slUrdirdikce halen gecerli olan krediskdtari yakin gelecekte de ayni kalacak gibi
gorinmektedir.

Bankalarin ekonomideki temel rolti fon fazlaliklanrtalep edenlere sunulmasidir.gBi bir
deyisle, minik fonlar bankalarda toplanir ve yatirimigin biyik ve anlamli bir kaynak haline gelir.
Bu durumda artan toplam yatirim talebi, ulusalrgatisini destekler. Bankalarin tlke ekonomilerinin
biyume sureclerindeki etkisine dair temalar cok eskilere dayanir. Ogie; Bagehot (1873),
“Lombard Street” adli eserinde bankalarin tasaaruffon ihtiyaci olanlara aktarmasi, guvenilir
firmalarin  belirlenmesi, likiditenin gdanmasi, riski havuzlamasi,slemleri kolaylgtirmasi
nitelikleriyle ekonomik blylmeye katki @adigini belirtmitir. Benzersekilde Schumpeter (1911) de
bankacilik sektérinin verimli yatirimlarin sermageldygunu ve ekonomik blyiime oraninda gt
sebep oldgunu ifade etmitir. Schumpeter, ayni zamanda bankacilik sektoriyaimnda inovasyonu
da ekonomik biyumenin merkezine ystien ilk argtirmacidir. Ona gore inovasyon olgusu
teknolojik gelsme veya yeni kaynaklarin edir (Schumpeter, 1934, s.74jnovasyon yaratimi
asamasinda oncelikle kaynaklarin tahsisi gerekir.ddwumda firmanin kredi ihtiyaci kaciniimazdir.
Firmanin inovasyon ic¢in ihtiya¢ duygu iki yol vardir. Biri sermaye sahibinin inovasyodasrudan
kendisinin kagilamasidir. Dgeri ise firmanin gerekli kaynak icin bankalara s\aamasidir.
Schumpeter, inovasyonu banka kredisi vasitasiiilgimcilerin kar elde edebilmek amacina uyumiu
girisilen ticari bir etkinlik olarak kabul etmektedir. uB durum, inovasyonlarin ticari alanda
uygulanmaya bgamasini ifade eder (Shane ve Venkataraman, 2020:222; Sinha, 2001: 67;
Gurkan, 2007: 253).

Schumpeterci modelin 6rnek aligdiuzun donem buyume denge modellerinde inovasyon
icsellestirilmi stir. Icsel buyiime modellerinin 6nctlerinden Romer'in @9890) modeli, agirma-
gelistirme (Ar-Ge) faaliyetleri ve yenilikler Uzerine sa edilmitir. Romer'e gére uzun dénemli
ekonomik buyimenin motoru teknolojik yeniliklerdRomer, yapfii akademik cagmalarda, Ar-Ge
sektori, ara mali sektori ve nihai mal sektori &lieere 3 sektorli model ile teknolojinin igsgithi
ortaya koymstur. Modele gbére Ar-Ge sektériintn girdileri nitdiliemek ve bilgidir. Bu sektérin
ciktisi ise inovasyon sonucu alinan patentlerdateRtler ara mali sektdriinde faaliyet gosteren
monopolci bir firmaya satilmaktadir. Monopolcu farpatenti alinngi olan inovasyonun Uretimini
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gerceklgtirmekte ve nihai mal sektdriinde satisunmaktadir. Boylece inovasyonlar ekonomik
blylumenin kaynani olusturmaktadir.

Aghion ve Howitt (1992), Scumpeter’in sermaye hirik ve inovasyon arasinda p&urmaya
calistigi gorislerini yeniden gindeme getirgherdir. Aghion ve Howitt, Schumpeter’in biyime
teorisinde belirtiii sermaye birikimi ve inovasyonun blylume sireciridbirine denk etmenler
oldugunu gostermgierdir. Ulagtiklari sonugta temel anahtar, Ar-Ge’ ye girdi icgermayenin
taninmasidir.  Argirmacilar, neoklasik biyime modelinin Onceliklerirlimine etmeksizin
olusturduklar modelin uzun dénemli biyimede sermayiibii ve inovasyonun goéreceli rolinin
kesfedilebilmesi icin basit bir ara¢ oldunu belirtmglerdir (Howitt ve Aghion 1998: 125).

Ekonomik biyime icin inovasyon son derece dnemlilitcak Schumpeterci gdgiin ayriimaz
parcasl, teknolojik inovasyonu ve ekonomik buytnmagyimkin hale getiren bir bankacilik sisteminin
bulunmasi gerekliiidir. King ve Levine (1993), inovasyonun icsetigldigi blylme modeline
finansal sistemi ekleyerek modeli géitimislerdir. Boylece, finansal sistemin temel aracisikaeilik
sektorunin de eklenglimodel, Schumpeter’in goslerini tam olarak ifade eder hale gedtini (King
ve Levine, 1993: 735).

Schumpeter, yenilikler icin kredi yaratiimasi unsur 6n plana cikartir. Bankalar, inisiyatif
alarak kredileri mobilize eder. Ggincilerle ayni paralelde hareket ederek risk UgtleBir
girisimcinin kredi gereksinimini karlayabilmesinin yolu inovasyon iceren proje fikribir bankaya
kabul ettirmekten gecmektedir. Clnkl banka, ancaidgimcinin, dirist ve yetkin, geri 6deme
planinin makul oldguna kanaat ettikten sonra geri 6deme vaadilkginda krediyi verebilecektir. Bu
durumda, inovasyonu yapan gimci segimi, inovasyona yonelik maddi finansman aeyatirim
kararlarinda bankacilik sistemi etkili olmaktadtylece, bankalar, ulusal ekonominin kaynaklarinin
yeniden dgitimini yurtuten merkezi planci roliine burinmektedikyni zamanda, biri Gretim giri
finans sektorinden olmak Uzere farkll alanlarddiylagosteren gigimci tipi karsilikli etkilesime
baglanmstir (icke, 2014: 25-26).

Cagimizda inovasyonu gercekteebilen Ulkelerin ekonomilerinin de glclegiditeredditsiz
kabul edilmektedir. Bu @amda, Schumpeterci gelenek ¢ercevesinde bankaciiovasyon temelli
ekonomik biiylimeye katkisi olup olmadaratirmalara konu olmaya bamistir. Ozellikle 2007-
2008 kuresel ekonomik krizin tiketime yonelik barkadilerinin olyturdugu balonlarin patlamasi
sonucu ortaya ¢ikti distinuldizunde bankacilik sektériinin ekonomik biyimede ayagtiyacak
inovasyonlar finanse etmesi o6nemlidir. Cunku ireyanlarin banka kredileri yoluyla finanse
edilmesi finansal sektoriin Uretim odakh reel sektkopri olgturmasina da imkén verecektir. Bu
baslamda, cakma, kredi kanallari yoluyla gknan finansmanin inovasyon ve inovasyonun da
ekonomik blyime ile #kisinin var olup olmady ve Scumpeterci paradigmanin gunumuzde
gecerlinin bulunup bulunmagina dair ampirik bir kanit ggama gayretindedir. Bdylece banka kredi
kanallarinin inovasyon icerikli Uretime odaklannmasidikkat cekilerek ampirik uygulamadan elde
edilen tahmin bulgularinin hem amamacilara hem de segenekleringedendiriimesi ile rasyonel
karar alma gamalarinda politika yapicilarina faydalsanasi beklenmektedir.

2. Literatir Taramasi

1990 yillarin ortasindan itibaren inovasyon temellonomik biylme zerine ampirik gahalar
artarken inovasyonun nasil finanse edilmesi getektinusu da targmalarin odgina oturmygtur. Bu
bolimde 6ncelikle banka finansmani/kredisi- inowasydaha sonra da inovasyon- ekonomik biyime
ili skilerini inceleyen ampirik ¢cagma orneklerine yer verilrgir. Finansman, inovative yatirimlarin
sirdirilmesi icin gerekli olan para veya sermayesgitanmasidir. Ozellikle kurulmasamasinda
kendi 6z sermayelerini kullanan yenilik¢i gimci, blyime ve gejme evrelerinde daridan
finansmana ihtiya¢c duymaktadirlar. Bugtemda bankalar, verdikleri krediler aragiila ekonomide
ek yatirimlarin finansmani igin gerekli olan salma gucini yaratmaktadirlar. (Er vd., 2015: 32-33)
Sombart, bankacilik sisteminin bir anlamda yoktaraitgi, baka hicbirseyden ortaya cikmayan ve
sadece ddung veren ekonomik birimin iradesingi i kredi tirtine “Yaratici Kredi (Schopferischer
Kredit)” adini vermitir (Sombart, 1927: 177-178). Bu cercevede sganin ampirik kisminda da ilk
asamay! olgturacak olan banka finansmani/ kredisi ve inovasy@sindaki ikkiyi arastiran ampirik
calisma orneklergoyledir:

55



Bankaclilik ve Sermaye Piyasasi &mmalari Dergisi-BSPAD, Cilt:1, Sayi:2, 2017, 66

Atanassov vd. (2007), 1974- 2000 yillari arasingaefkansirketleri Gzerinde yaptiklari panel
veri calsmasinda yeniliklerin kisa vadeli 6z kaynak kullanigeya kamu borclar ile finanse
edilmesinin bank kredileri yoluyla finanse edilmesgoére daha etkili ol sonucuna ukaiglardir.

Benfratello vd. (2008), 1990’ yillarda yerel bacilik gelsiminin inovativ eylemlerde bulunan
Italyan firmalari Gizerinde etkilerini incelegtérdir. Ampirik analizlerinde kullandiklari poolddgit
model sonucunda bankacilik gehinin  6zellikle yiksek teknoloji sektoriindeki fiatarin
inovasyonlari tzerinde anlamli ve pozitif etkiyardanit elde etrgierdir.

Bonte ve Nielen (2010), 14 Avrupa ulkesinde origekli firmalara verilen krediler ile inovasyon
yaratilmas! arasinda pozitif birgki oldugunu tespit etrgierdir.

Bittencourt (2012), 1980- 2007 yillari arasindaih.@&merika llkelerinde panel veri yontemi ile
bankalarin 6zel sektore vegdikrediler, likidite, ithalat ve ihracat, yatirinmia gayrisafi yurt ici
hasilaya orangehirlesme orani, enflasyon vergisi, hukiimet borglar gingok desiskenle ekonomik
biytme ilskisini incelemsglerdir. Schumpeter’in hakli olgw sonucuna ukanislardir.

Amore vd. (2013), inovasyon ile Amerika'daki ey#etarasindaki bankacilik dizenlemeleri
arasindaki igkiyi farkhhklar farki modeli incelemilerdir. Inovasyon dgiskeni olarak 1976-1995
yillari arasinda Amerika’daki yenilik¢i firmalaribagarili patent sayilarini kullangiardir. Eyaletler
arasl bankacilik dizenlemeleringirketlerin inovasyonuna neden oflu sonucuna ulaniglardir.
Ayrica cgrafi olarak kredi riskini cgtlendirmede Amerikan devlet bankalarisiddaki bankalarin
inovasyon faaliyetlerindeki agtidaha iyi destekledine dair kanitlar elde etgierdir.

Meierrieks (2014), 1993-2008 déneminde 51 Ulke Bahumpeterci finans modelinin girmci
ve ekonomik buyume gkisini En Kicik Kareler (EKK) yontemi ile incelegtir. Patent sayisi, likit
varliklarin gayrisafi milli hasilaya orani (gdp)zel kredilerin gdp’ye orani, ekonomik haklarin
korunmasli, AR-GE harcamalarinin gdp’ye orani, lekmia orani, hukuk kurali, ticari acikhik orani,
kisi basina digen gelir gibi dgiskenleri kullanmgtir. Bulgular, finansal aracilarin inovasyon yapan
girisimcilerin yatinmlarina pozitif katki ggadigi yontundedir. Ayrica, finansal sistemi kuvvetleedir
ekonomi politikalarinin inovatif kapasiteyi arttgthi ve boylece ekonomik biytimeye katkglaa g
sonucuna ukanislardir.

Hsu vd. (2014), 34 gsilinis ve gelsmekte olan Ulkelerin finansal piyasa gglii ile inovasyon
arasindaki ikkiyi incelemilerdir. Finansal piyasalar icin hisse senedi pilasale kredi piyasalari
gelisimi degiskenlerini, inovasyon igin patent sayilarini kullaglardir. Panel veri analizinde
Arellano-Bond GMM prosedurunit kullandiklarn ampirgalsmalarinda hisse senedi piyasalarinin
gelisimi inovasyonu tgvik ederken kredi piyasalarinin ggthinin inovasyonu engellegii sonucuna
ulasmiglardir.

Banka finansmani ile inovasyon arasindakkilii arastiran ampirik cakma sonuglarinin buyudk
cogunlugu banka finansmaninin inovativ kapasiteyi pozitiiledigi yonindedir. Son dénemlerde
buyume teorisyenleri inovasyonu uzun dénem biylsmrelgdenge modelleriyle i¢cseftemislerdir.
Yeni bilgi yaratmada kullanilan kaynaklarin titkdé hesaplanmasi ile 6zel kesim AR-GE
yatirimlarini harekete geciren belirgin kar gudisaliyet azaltmayi, trlin inovasyonunu ya da kalite
iyilestirmesini amaclar. Kalite yukseltme sireci, heri yieni nesil trlin gefimini amagclayan,
eszamanl ve sanayi koluna 6zgu patent glarnin bir batinudur. Yeni nesil ekonomik buyime
teorisyenleri, teknolojik gelimenin tim formlarini uzun dénem inovasyon ve blytsnaliziyle
birlestirmislerdir.

Icsel biyiime modellerinin ampirik gahalari genellikle toplam faktor verimigi Gizerindeki
inovasyon dgiskenlerinin etkisini incelerinovasyon dgiskenleri olarak AR-GE harcamalari, patent
sayllar1 ya da fikri mulkiyet haklari, AR-GE yatrioranlarinin gayrisafi yurt ici hasiladaki oramlar
bilim insani sayisi siklikla kullanilan gigkenlerdir. Bu cercevede yukarida belfittniz farkl
desiskenlerle temsil edilen inovasyon ve ekonomik blyuitngkisine dair son yillarda yapilgi
ampirik uygulama 6rneklegtyledir:
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Lichtenberg (1993), 1964-1989 déneminde 74 Ulke dgdel ve kamu sektorl Ar-Ge harcamalari
ile ekonomik buylme arasindakishiyi nedensellik testi yontemiyle incelegtir. Sonuclar 6zel
sektorde Ar-Ge harcamalari ile buyume arasindaligki oldugunu, kamu sektériinde ise bdyle bir
ili skinin olmadgini géstermytir

Bassanini ve Scarpetta (2001), 21 OECD iulkesindé&érharcamalarinin ekonomik btyime
Uzerindeki rolini panel veri analiziyle incelemie Ar-Ge harcamalarinin ekonomik biyime
Uzerindeki etkisinin pozitif oldgunu; Ar-Ge harcamalarindaki %1’lik agitn ekonomik blylumeyi %
0,4 oraninda artirdini bulmutur

Falvey vd. (2006) fikri mulkiyet haklarinin korunsiaile ekonomik buyime #kisini 79 Ulke
icin panel regresyon analizi kullanarak incelgderdir. Fikri malkiyet haklarinin korunmasinin gugcl
oldugu yuiksek ve dgiik gelirli Glkelerde ilgkinin istatistiksel olarak anlamli ve pozitif olgu;, ancak
orta gelir grubundaki tlkelerde bir kanit elde edéikleri bulgusu edinngierdir.

Zhang vd. (2012), 1991-2010 donemingkilh Pekin’ de inovasyon ve ekonomik blylime
arasindaki ikkiyi VAR modeli ve varyans dekompozisyon analiziyilecelemglerdir. Ekonomik
blyume icin gayri safi yurtici hasila endeksigdkenini, inovasyonun ciktisi olarak patent
bagvurularinin kuantum endeksi, teknoloji piyasalaakidicari islem toplamlari endeksi ve gaudan
yabanci yatirnmlar endeksini kullanglardir.  Argtirma sonuglari, inovasyon gigkenleri ve
ekonomik buylme dgskenleri arasinda cift yonli pozitif uzun doénemlinde bulundgunu
gostermitir.

Akinwale (2012), 1977-2007 dénemi icin Nijerya’'d&RAGE, sermaye vesgucunin ekonomik
blyume Uzerindeki etkisini En Kiguk Kareler Metolduyncelemglerdir. AR-GE’nin ekonomik
buyume Uzerinde negatif etkisine rastlapwye AR-GE harcamalarinin yeterli olmgdve inovasyon
icin kurumlar zayif oldgunda yuksek derecede yolsuzluklara rast@nétanisina ulsmiglardir.
Ayrica hem sermayenin hem dgiictiniin dgrudan etkisi oldgunu bulmylardir.

Brenner (2014), 1974-2009 doéneminde akademik yawiile inovasyon ciktisi patentlerin
ekonomik buylme Uzerindeki etkisini 114 ilke icianpl GMM modeli ile incelergiir. Verimlilik
artisl sermaye vesglcu girsleri Gzerindeki etkileri ayri ayri analiz edilgtir. Etkileri analiz edilen
degiskenler az ve daha ggtnis Ulkeler icin ayr ayri test edilgtir. Sonuclar, inovasyon ciktisi
patentlerin daha gafnis ulkelerdeki ekonomik blylime Uzerindeki pozitif istke ksaret ederken;
sermaye vesgucl girdileri Uzerinde negatif etkiye sahip gidubulunmugtur. Ayrica akademik
yayinlar, §gucu girdileri Uzerinde pozitif katkisina dair kéan elde edilmgtir.

Sungur vd. (2016) Turkiye' de AR-GE harcamalari, -8B argtirmaci sayisl, patent ve
inovasyon faaliyetlerinin ihracat ve buyume Uzeekidetkisini 1990-2013 arasi dénemde analiz
etmislerdir. Calsmada Granger nedensellik testi sonuglarina gétenpaayisindan blyimeyedio
tek yonlii nedensellik gkisi tespit edilmgtir. Thracattan AR-GE harcamalarinin milli gelir igindeki
payina, patent sayisindan ihracata ve AR-GE’dgagakglcl sayisindan ihracatagio tek yonli tek
yonlu nedensellik ikkisi bulunmytur. Hatemi-J asimetrik nedensellik analizine gdee patentten
buyumeye dgru pozitif bilesenler, buyumeden patente glo negatif bilgenler ve AR-GE’den
blylumeye dgru negatif bilgenler arasinda tek yonlugki tespit edilmgtir. AR-GE isgticu ile ihracat
degsiskenlerinin pozitif bilgenleri arasinda ¢ift yonli, AR-GEgucinden ihracata ve ihracattan da
AR-GE'ye dgru negatif bilgenler arasinda gkinin var oldgu sonucuna ukaimistir.

Ampirik analizler genel olarak incelergiiide banka fonlarini temsilen banka finansman
toplamlari, 6zel sektore verilen kredilerin gayfisgurt ici hasilaya orani, ticari kredi, mevduat
toplamlari gibi dgiskenler tercih edilngitir. Inovasyon icin ise genellikle Ar-Ge harcamalari epat
saylilarl en ¢ok kullanilan gdekenlerdir. Ekonomik blyume ise siklikla gayri saiitici hasila ve ki
basina digen gelir nadiren de ekonomik biylime orani ile téediimistir.
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3. Ekonometrik Analiz, Model ve Veri Seti

Ampirik analizde bankalar tarafindan 6zel sekt@@anan krediler ile inovasyon ve inovasyon
ile ekonomik bilylime arasindaski olup olmadg aratirilmaktadir. Cakmada G-26de yer alan
Ulkelerin 1995-2015 donemi verileri kullanilgtir. Bu dlkeler ayni zamanda yatirimlarin 6nembi bi
bolimanu bilsim teknolojilerine ayirmaya Blyan Ust gelir grubunda bulunan tlkelerdir. Bgkilnin
varhgini test etmek icin panel veri (panel data) anadien faydalaniimgtir. Bu nedenle, burada, panel
veri analizi ile kullanilan panel birim kdk, paral bitlinleme ve Panel Dinamik En Kigluk Kareler
(PDOLYS) testleri teorik agidan kisaca izah editmiDaha sonra da sirasiyla gatanin ekonometrik
modeli ve veri seti tanitilrgtir.

3.1. Panel Veri Analizi ve Kullanilan Testle

Panel veri analizi, zaman boyutuna sahip Ulkelieeyter, firmalar hane halklari gibi birimlere ait
yatay kesit gézlemlerin bir araya getiriimesiylerkmik iliskilerin tahmin edilmesi yontemidir. Panel
veri, N sayida birim ile her birime kahk gelen T sayida gdzlemden gtoaktadir. Panel veri
analizinde her iki kesitin der almasi ardirmaciya daha fazla veri ile ¢ggha imkani sunmaktadir.
Bu durumda go6zlem sayisi ve dolayisiyla serbedlétecesi artmaktadir. Bdylece, aciklayici
desiskenler arasindaki coklu @ousal bglantinin derecesi azalmakta ve ekonometrik tahmiimle
etkinligi ve guvenilirligi artmaktadir. Genel olarak temel panel veri mogelsekildedir (Baltagi,
2008: 12-13; Tatglu, 2013: 9).

Yi = ait+ ﬁkithit + Ui i:]., ..... N (kESIt) ; t=1,..... T (zaman)
(1)

(1) numarah denklemde Y: panh dezsisken, X . bagimsiz dgisken, o sabit parametre} egim
parametresi ve W hata terimidir. i alt indisi bilém (birey, firma, Glke gibi) t alt indisi ise zamni
(gun, ay, yil gibi) temsil etmektedir. Bekenlerin, parametrelerin ve hata teriminin i vattidisini
tasimasi panel veri setine sahip olduklarini gostetedik Bu modelde sabit vesien parametreleri
hem birimlere hem de zamana gorgetealmaktadir.

Panel veri analizi yonteminde glgkenler arasinda bir #kinin varligini argtirmadan 6nce
degiskenlerin durganliginin sinanmasi gerekmektedir. Granger ve Newbdd@4}a gore durgan
olmayan veriler ile ¢cadilmasi durumunda incelenengigkenler arasinda elde edilensii glvenilir
olamamaktadir. Bu nedenle regresyon ¢tzimlemesiddea durganligin kontrol edilmesi gerekir.
Fisher ADF (Maddala ve Wu, 1999), Breitung (1998%sher PP(Choi, 2001) Levin, Lin, Chu (LLC,
2002), Im, Peseran, Shin (IPS, 2003) en cok bilgremel birim kok sinama testleridir. Bu testler,
birimler arasinda korelasyon olmgohi varsayar ve genel olarak Gengiliimis Dickey Fuller'e
(ADF) benzeyen dinamik sabit etkiler modelindenekat edilmektedir. (2) numarall denklemdeeu
1, parametreleri sirasiyla sabit etkileri ve trendapaetreleri gostermek icin kullaniimaktadsinun
uygun yontemlerle test edilmesi ile dgaaligin varligl aratirilabilmektedir.

Yit = i + Tit +pYit—1 +5iet + Eit
(2)

p'ya iligkin iki tdr varsayim yapilmaktadir. Bunlardan ilkinun birimden birime dgismedigi
yani genel bir birim kdk siirecinin var olglunu varsayar. Birinci Grup Panel Birim Kok Testa@k
adlandinlir. LLC (2002), Breitung (2000) testlet varsayimi kabul eder. Bu testlerde temel hipotez
“en az bir birim kok vardirseklinde kurulmaktadir.

Ikinci Grup Panel Birim Kok testi olarak isimlendém testlerde ise’nun birimden birime
degistigi varsayilir. IPS (2003), Fisher ADF (Maddala ve WW999) ve Fisher PP (Choi, 2001) bu
grup testlerdendir. Burada her bir birimin kendplairelasyon katsayisina sahip olmasina izin
verilmektedir. Bu testlerde “hicbir birim dutan deildir” seklindeki temel hipotez, “birimlerden en

2Ampirik calismada verileri kullanilan G-20 iilkeleri: Japonya, Kanada, Almanya, Fransa, italya, Rusya, Avustralya, Brezilya,
Arjantin, Hindistan, Cin, Endonezya, Meksika, Suudi Arabistan, Giiney Afrika, Giiney Kore, ABD, ingiltere, Tiirkiye
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az biri durgandir” seklinde kurulan alternatif hipoteze gore test edhkirdir. Uygulanan birim kdk
testlerinin sonucunda gekenlere ait seriler birim kdk iceriyorsa bu seifibedogrusal bilgimleri
durgzan olabilmektedir. Bu durumda uzun dénemlgkinin varligi panel ¢ bitinlgme testleri ile
arastirilabilir.

Literatiirde panel gebitiinlgme analizler icin Kao (1999), Pedroni (1999,2004) Johansen
Fisher siklikla uygulanargditinleme testlerindendir. Cgmanin ampirik uygulamasinda bu (g test
de kullaniimgtir.

Kao Panel kbitinleme Testleri Dickey Fuller (DF) ve Augmented DickeyFuller (ADF)
temelli testlerdir. “-butlinleme yoktur’seklindeki temel hipotez test edilir.

Pedroni (1999, 2004) temel hipotezis-gitiinleme yoktur” seklinde olan yedi adet panel
esbltinleme testi dnermgtir. Alternatif hipotez altinda heterojepé izin verilmektedir. Temel
hipotezin reddinin anlami yeterli sayida birimirrdyisel olarak ortalamasindan uzakia istatistge
sahip olmasidir. Pedroni'nin 6negditestler iki kategoride ele alinabilir. Birinci tegoride tim
birimlerin zaman serileri i¢cin ayri ayri hesaplanag-butinleme testlerinin ortalamasi
kullaniimaktadir. Kesit ici (within) boyutunda hedanms dort test kullanilirilk test varyans orani
tipinde bir istatistiktir.ikincisi Phillips-Peron (PP) (rho) istatigihe, ticiinciide PP (t) istatigitie
benzemektedir. Bunlar parametrik olmayan testlerBidrdinci test ADF (t) istatigine benzer
parametrik bir istatistiktir.ikinci kategorideki testlerde ortalamalar parcalardgpilmstir. Bu
nedenle limit dailimlari parcall pay ve payda terimlerinin limitiein Uzerine kurulmstur. Kesitler
aras! (between) boyutta Ug test icerir. Bu grupilikiest PP (rho) istatistine benzer. Fer ikisi PP
(t) ve ADF (t) istatistiklerine benzemektedir (Girek ve Alptekin, 2010: 181).

Degiskenlere ait seriler arasinda uzun dénemli bgkilbulunmy ise uzun donem parametreleri
PDOLS (Stock ve Watson, 1993) metodu kullanilaediatin edilebilir. PDOLS Tahmincisi (Kao ve
Chiang, 2000), farki alingul (1) desiskenlerinin 6ncul ve gecikmeli @ekenlerin dgerleri
kullanilarak kurulan gagidaki (3) numarali denklemdeki regresyonun tahiibénélde edilmektedir.

q
Yit = Q; + X' + x CitAX ity + it

=4

PDOLS yodntemi, modele dinamik unsurlari dahil elestatik regresyondaki sapmalari da
giderecek 6zelfie sahip bir yontemdir.

3.2. Model ve Veri Seti

Ampirik analizde drneklem grubu olarak G-20 Ulkekcilmistir. Bazi Avrupa Ulkeleri, Avrupa
Birli gi Komisyonu adi altinda temsil edilerek G-20'de wémistir. Ampirik calsmanin bgimsiz tlke
temelinde gercekigiriimesi amagclandindan ¢cama 6rnekleminde Avrupa Bigi Komisyonu yer
almamstir. Bdylece Avrupa Komisyonu hari¢ g@ir on dokuz Ulke ¢almanin yatay kesit boyutunu
olusturmaktadir. G-20 Ulkeleri drneklem grubu dinyaigdp en biyik geimis on dokuz ekonomiyi
kapsamaktadir. Modelde kullanilan veriler yillikip, 1995-2015 donemini kapsamaktadir. Ampirik
incelemenin ekonomik buyldmenin itici gict olan iasyona ve inovasyonun banka kredisiyle
finansmanina ikin karar vericilere politika okiurma sireclerinde katki sunmasi beklenmektedir.

Calsmada banka kredisi, inovasyon ve ekonomik buyUrigkilérini analiz etmek icin iki
denklem tahmin edilmgiir. Buna godre ampirik modeller logaritmik formdasagidaki sekilde
tanimlanmg ve ampirik analizde Eviews 8 ekonometri paket paiag kullaniimgtir.

LPA; = B1 + B2 LCRy+ Wy
4)
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LGDP; = B3 + B4 LPA i+ Wy

(5)

(4) numaral gitlik kredi denklemidir. inovasyon dgiskeni, patent bgvuru sayisi (LPA) ile
temsil edilmg ve ba@iml desiskendir. Krediler (LCR) ise Bamsiz dgisken olup 6zel sektorin
kullandgl banka kredilerinin gayrisafi yurt ici hasilaya8) oranidir. (5) numaral denge ekonomik
bluytme denklemidir.inovasyon stirecinin ekonomik biiyiimeye yansimasizedilmistir. Modelde
kullanilan dgiskenler ve elde edild@i kaynaklar 1 numaral tabloda sunulgtur.

Tablo 1. Analizde Kullanilan Degiskenler

Degiskenler Aciklama Kaynak

LCR i Ulkesinin t ddneminde Dinya Bankasi’'nin elektronik veri tabani
bankalarin 6zel sektore(www.data.worldbank.or?016)
kullandirdgi kredilerin gdp’ye
orani (US $)

LPA i UOlkesinin t doénemindeki Dinya Bankasi'nin elektronik veri tabani
patent bavuru sayisi (www.data.worldbank.org, 2016 ilgili

Ulkelerin patent bgvuru ofisleri.

LGDP i Ulkesinin t dénemindeki cafiDinya Bankasr’'nin elektronik veri tabani

gelir (US$) (www.data.worldbank.org, 20)6

Aciklama: Oigskenlerin dniline gelen “L” digskenlerin logaritmasinin alingini belirtmektedir
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4.  Ampirik Sonuglar

Calismanin ampirik bulgulari panel birim kok test sorauglpanel gbutinleme sonuclari ve
panel regresyon analizi sonuglari olmak tzere sigrida paylaimistir.

4.1. Panel Birim Kok Test Sonuglari

G 20 ulkelerinde kredi olanaklari, inovasyon vemimik buylme ikkilerini belirlemek icin
oncelikle dgiskenlerin durgan olup olmadii panel birim kok testleri ile agarilacaktir.
Calsmamizda LLC, Breitung, IPS, Fisher- ADF, FishePP modellerine ait birim kok testleri
kullanilmaktadir.

Tablo 2: Panel Birim K6k Test Sonugclari

Diuzey CR PA GDP
Trendli- Trendli- Trendli-
sabitli sabitli sabitli

LLC 2.51594 3.92156 2.50785
(0.9941) (1.0000) (0.9939)

Breitung 3.28510 -0.33468 3.43492
(0.9995) (0.3689) (0.9997)

IPS 0.63203 2.20324 3.60584
(0.7363) (0.9862) (0.9998)

ADF 29.5654 26.8351 24.4002
(0.8345) (0.9122) (0.9572)

PP 27.9661 64.9418 8.94503
(0.8836) (0.1042) (1.0000)

1. Fark ACR APA AGDP
Trendli- Trendli- Trendli-
sabitli sabitli sabitli

LLC -3.62024 -17.6367 -9.24242
(0.0001)*** (0.0000)*** (0.0000)***

Breitung 2.21412 -2.95219 -2.13832
(0.9866)*** (0.0016)*** (0.0162)**

IPS -3.02163 -11.2716 -3.87276
(0.0013)*** (0.0000***) (0.0001)***

ADF 82.6943 150.127 76.8598
(0.0000)*** (0.0000)*** (0.0002)***

PP 81.0280 226.364 84.3541
(0.0001)*** (0.0000)*** (0.0000)***

Aciklama: Parantez icindekiler olasilikgdeini gosterir. ***, ** simgeleri sirasiyla 1% veds diizeyinde anlamlgi gosterir.
Gecikme uzunlgunun belirlenmesinde Schwarz bilgi kriteri kullaniftir. A ifadesi birinci farklari gosterir.

Tablo 2’'de cajmada kullanilan dgskenlerine ait birim kok testlerinin trendli ve sdibolarak
panel verisine uygulanmasi sonucusalu diizey ve birinci farklardaki t-istatigtile olasilik deerleri
verilmistir. LLC, Breitung, IPS, ADP ve PP test sonuclargigie serilerin seviyede birim kok icegdi
soylenebilir. Serilerin seviyede birim kok icermesibitliinlgme testi igin yeterli olmagindan fark
alma glemi yapilmstir. Tim deiskenler, birinci farklarinda dugandir.

4.2. Panel k-buttinlesme Test Sonuclari

Calismanin bu gamasinda G-20 ulkelerinde banka fonlari ile inovasytemsil eden ggskenler
arasinda uzun donemligkinin olup olmadg sinanacaktir. Bu Ig&amda Pedroni, Kao ve Johansen
Fisher g-bitlinlgme testleri panel veri setine uygulanacaktir.
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Pedroni (1999) ebltinleme testi, yatay kesit Banliligl olmadgl varsayimi altinda yedi farkh
test ile panel verileriningebUtlnleik olup olmadginin sinanmasinda kullanihir. Bu yedi farkli testin
dort tanesi within tahmincisini G¢ tanesi ise betweéahmincisini kullanarak tahminlemede bulunur.
Model bireysel sabit ve bireysel trend varsayintindh, Schwarz kriteri ve uzun dénem varyansi
bulmak icin Newey-West tahmincisi kullanilarak tahlanmistir. Testin uygulanmasi sonucunda her
iki denklem icin ulailan degerler ayri ayri , Tablo 3 ve Tablo 4’ de dizenlegtimi

Panel-PP ve Panel-ADF ve Group — ADF testlerirsfatistiki olarak anlamli bigekilde ba
hipotez olan gbutinleme yoktur reddedilngtir. Pedroni (1999), 6zellikle kigik érneklemleinic
panel-ADF ve grup-ADF testlerinin daha anlamli sgauverecgini gostermstir. Bu uygulamada, bu

testlerin anlamli cikmasi, panel verileringebgitinlemenin anlamli bir géstergesidir.

Tablo 3: Panel Kbitiinlesme Sonuglari (Denklem 4)
LPA; =B + B, LCRy+ 1y (1) Pedroni
Test istatistigi | Olasilik
Within-Dimension
Panel-v -0.232530 0.5919
Panel-rho -4.971539 0.0000***
Panel-PP -12.89551 0.0000***
Panel-ADF -13.19012 0.0000***
Between-Dimension
Group-rho 0.217634 0.5861
Group-PP -4.789147 0.0000***
Group-ADF -5.927602 0.0000***
Kao
t-istatisti gi Olasilik
ADF 1.352143 0.0882*
Johansen-Fisher
trace Olasilik max-eigen Olasilik
None 123.5 0.0000*** 112.3 0.0000***
At most 1 34.02 0.6540 34.02 0.6540
Aciklama: *** ** *simgeleri sirasiyla 1%, %310 dizeyinde anlamig gosterir.
Tablo 4: Panel Ebutlinlesme Sonuclari (Denklem 5)
LGDP; =B; + B, LPA i+ Wy (€) Pedroni
Testistatistigi | Olasilik
Within-Dimension
Panel-v -3.207935 0.9993
Panel-rho -1.956260 0.0252**
Panel-PP -3.493131 0.0002***
Panel-ADF -3.930555 0.0000***
Between-Dimension
Group-rho 2.031365 0.9789
Group-PP -1.718961 0.0428**
Group-ADF -3.148676 0.0008***
Kao
t-istatistigi Olasilik
ADF -4.372641 0.0000***
Johansen-Fisher
trace Olasihk max-eigen Olasilik
None 55.53 0.0330** 58.25 0.0188**
At most 1 23.34 0.9704 23.34 0.9704

Aciklama: *** ** simgeleri sirasiyla 1% v#5 diizeyinde anlamlgi gosterir.

Kao (1999) hata sebutunlgme testi (Engle-Granger'a g, ikinci olarak uygulanan s
bitinlgme testidir. Kao testi, bireysel sabit varken Satawaiteri ve uzun dénem varyansi bulmak
icin Newey-West tahmincileri kullanilarak tahminfegtir. Panel veri setine uygulanan test
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sonucunda olasilik @erinin anlamli ¢cikmasiyla $ebutiinleme yoktur” temel hipotezi reddedilgwe
alternatif hipotez olan *“ebutinleme vardir” kabul edilnsitir.

Johansen-Fisher paned-lelitiinlgme testinin uygulanmasi sonucunda hem trace hemade
eigen istatistiklerinin olasilik gerlerine gore bp hipotez, istatistiki olarak anlamli bir dizeyde
reddedilmitir. Alternatif hipotez olan butun ulkeler i¢in bean fonlari, yiksek teknolojik trtinlerin
ihracat icindeki payl ve patent gvarusu panel verileri arasindsg-leiitinlgme oldgu kabul
edilmigtir.

Pedroni, Kao ve Johansen— Fishgrbétiinleme testleri sonucunda, bankacilik ile, yiksek
teknolojik Grlnlerin ihracat icindeki pay! ve patdrssvurusu panel verileriningebtinleik oldugu
sonucu, tutarl, etkin ve kuvvetli bigekilde kabul edilmektedir. Panek-bltiinlgme sonucunda
degiskenler arasinda PDOLS metodu kullanilarak her iknldem icin ayri ayri uzun dénem
parametreleri tahmin edilecektir.

4.3. PDOLS Dgerlendirme Sonugclari

Ozel sektore kullandirilan banka fonlarinirgimall desisken, yiiksek teknolojik triinlerin ihracat
icindeki payl ve patent kaurusunun ise kBamsiz dgiskenler oldgu modelde, uzun ddénem
katsayilari, Tablo 5'de yer almaktadir.

PDOLS modelinin ¢6zimi sonucunda elde edilen sanmgl gore modelde yer alan
degiskenlerin katsayilari istatistiki olarak anlaml katsayilarin gareti pozitiftir. ilk modelde R
degerinin 0.97 cikmasl, Bamsiz dgiskenin b&ml desiskendeki dgismelerin % 97’sini
aciklayabildgini ifade etmektedirikinci modelde ise Rleseri 0.95'dir. Her iki modelde de ampirik
sonuclar, dgiskenler arasinda uzun dénemli pozitif ve istatiglk®larak anlamli bir ikkinin
varhigina karet etmektedir.

Tablo 5: Panel DOLS Sonuclari

LPA; =B1 + B2 LCRy+ i (1) LGDR; =1 + B2 LPA i+ i (2)
Degisken Katsay! Desisken | Katsay!
LnPA LnGDP
LnCR 1.472246 LnPA 0.595976

(6.785388)*** (9.392913)***

Diagnostik istatistikler Diagnostik istatistikler
R-squared 0.977704 R-squared 0.950615
Mean dependent var 9.088683 | Mean dependent var 27.81065

Aciklama: *** simgesi %1 diizeyinde anlang@ilgosterir. Parantez icindeki gkrler t- istatistgidir.

5. Sonug

Son donem ekonomik buyume teorilerinde inovasyoktofé igsel kabul edilmektedir.
Literatirdeki ampirik capmalar da inovasyon iceren yatirim finansmanlargkanomik blylimeye
katkida bulundgunu yaygin olarak gostermektedir. Aslinda bankaaéktorinin inovasyon iceren
projeleri destekleyerek ekonomik blylimeye katkiagca Schumpeter (1911) tarafindan ¢ok uzun
zaman oOnce dile getirilgtir. Kiresel finansman yollari arasinda bankgmlroliniin hala son derece
yuksek olmasi ve ekonomik buylmede inovasyon veGER-nin itici faktor haline gelmesi, G-20
ulkelerinde ekonomik blyume, inovasyon, inovasyoghumpeterci gelege uygun finansmanina
dair iligkilerin ampirik olarak incelemesine neden gumustur. Bu baglamda, cahma G-20
Ulkelerinde inovasyon ile banka kredilerisiisi ve ekonomik biylme ile inovasyongsKisine dair
ampirik kanit elde etmeyi, inovasyon temelli biyym dikkat cekmeyi ve politika ajturma
surecine katki sunmayi amaclatm G-20 Ulkeleri, diinyanin en biyuk gehis ekonomilerine
sahiptir. G-20 ‘de yer alan Avrupa Bii Komisyonu hari¢ dier on dokuz ulkenin gayrisafi milli
hasilasi toplami 2015 yil icin 73.892 trilyon Arkan dolaridir. Bu rakam kuresel toplam ciktinin
%75’ inden fazlasina katik gelmektedir.
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Ampirik calismada 1995-2015 doénemine ait yillik verilerindensalu dgiskenlere panel veri
analizi uygulannytir. Panel veri analizinde veriler, kiiciik dalgalatandan arindirmak ve analize
uygun hale getirmek icin logaritmasi aligtm. Ardindan panel birim kokin vagh sinanmgtir.
Arastirma bulgularn seviyede birim kokin vanini dgsruladgindan farki alinng ve birinci farkinda
durggan cikmstir. Bu gamadan sonra panel-keitinleme testleri gercekdgiriimi stir. Test sonuclari,
G-20 ulkelerinin verilerinden ofan dgiskenler arasinda uzun dénemde bikilnin olduguna karet
etmistir. Degiskenler arasinda tespit edilen uzun dénesib@étiinleme iligkisinin katsayilari PDOLS
yontemi ile aratiriimistir. PDOLS test bulgulari, panel geneli icin uziimedmde bankalar tarafindan
0zel sektére gdanan kredilerde meydana gelecek % 1'lik bir samtiinovasyon c¢iktisi olan patent
sayisinda % 1,4 agh, patent sayisinda meydana gelecek % 1'lik bigrarekonomik biyltimede %
0,4’ luk bir artsa yol actgini gostermektedir. Bu durum inovasyon ciktisindal Gektére gdanan
banka kredilerinin 6énemli bir kiresel finansmancam@dusuna dair kanit olgturmaktadir. Dger bir
deyile bankacilik fonlarinin inovasyon icerikli yatiiama aktariimasi ekonomik buyume sirecinin
devam ettirilecgine isaret etmektedir. Ayni zamanda bu analiz King ve ihev(1993) ‘nin
modelledgi Schumpeter’ci paradigmaya uygun ekonomik blyuipetezini de destekler niteliktedir.

Son on yilda bankacilik sektorinin kiresel bazdadg olumsuzluklar gz 6niine alirginda
bankacilik sektorii kredi piyasalarinin reel seltditetime yonelik yenilik yaratacak girlere
odaklanmasi 6nem kazanmaktadir. Bilgidgibi 6zellikle 2007-2008 kiresel krizi bircok i@#e
Ozellikle konut ve devaminda otomobilgrénci kredileri gibi dgrudan tiketime odakli krediler
sonucu balonlar yaratgtir. Bu kredilerin menkul kiymetigiriimesi de balonun patlamasina ve uzun
sire devam etmesine neden dftnn Durumun dizelmesi icin kiresel Olcekte agfegsira
politikalari, tedbirleri, denetimleri uygulanmayaorknutur. Bu durum ashnda yillar 6nce
Scumpeter’in inovasyon odakli énermelerinin hagimi bir kez daha ortaya koymstur. Uretime
odaklanmg ve inovatif girsimlere acik kesimlere kredileri aktarmak ekonomikiythmenin
saglanmasina ve bu blylmenin surdUrilebilmesine katknacaktir. Bu nedenle bankacilik
sektorunin inovasyona yonelik galn kesimlere kredileri kolayarma politikalari benimsemesi
onemlidir.

Inovatif girisimcilere s@lanacak banka kredi imkanlarigéir alanlara yatirim yapan girincilere
gore ayricaliklar icermelidir. Seceneklerden biankalarin inovasyona yonelik gimmler igin ozel
fonlar ayirmasi ve bunlar icin kredi maliyetlerkrediyi kullanacaklar acisindan en aza indirmesi ya
sifir veya c¢ok dgilk faiz politikasi uygulamasi olabilir. Herhangir bfaiz uygulamasindan
vazgecilemiyorsa (ki konvansiyonel bankacilik sigtdaiz sistemi Uzerine ofturulmustur), kredi
geri 6demelerinin bgangici olarak inovasyonun devaminda Uretisanaasinin beklenmesi yani
patentin ticari markaya doginesiyle kredi geri 6deme ddnemlerininsldilmasi, uzun vadelere
yayllmasi bir dier politika seceng olarak benimsenebilir. Ayrica inovasyonun bankadisiyle
finanse edilmesi icin politika yapicilar, konvar@iel bankacilik uygulamalarinin yaninda faizsiz
bankacilik sistemlerinin daha etkin kullaniimasytmelik dizenlemeleri 6ncelikle gerlendirmeye
alabilirler. Bir diger secenek inovasyon amagl kredi kullananlaraede@rafindan tgvik sistemleri
gelistirilebilir. Ornegin; inovasyonu gercekgéren girisimcilerin vergiden muaf tutulmalari veya
patentlerin ticari Uriine dosiiirilmesi sonucunda kullanilan kredilerin bir kisimya tamaminin
tesvik olarak devlet tarafindan inovasyonu yaparsgnciye aktarilmasi gibi uygulamalar yapilabilir.

Sonu¢ olarak, bankacilik fonlari ekonomik yapidakbvasyon temelli yatirimlara kanalize
edilebilmektedir. Ekonomik kapasiteye ghareel sektér, inovasyon yoluyla pozitif etkileriléb
Dolayisiyla banka kredilerinin ivme kazandirgicabir ekonomik yapilanma teknik yenilikleri
hizlandirabilir. Dinamizm iceren teknik sureclegelismesi ise daha rekabetci bir ekonomik yapinin
olusumuna katki s#lar. Buradan hareketle Uretime odakli finansmaraetigyen bankacgin yeni
nesil buyime modeliyle uyumlu olgunu sdylemek mimkunddr.
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