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Oz

Kiiresellesmenin etkisi ile zaman igerisinde {ilkeler ekonomik biiyiimelerini
stirdiiriilebilmek i¢in dogrudan yabanci yatirimlara duyulan ihtiya¢ giderek artmaktadir.
Dogrudan yabanci yatirimlar (DYY) sermaye olusumu, teknoloji, yonetim bilgisi, ticaret
ve rekabetcilik gibi kanallar araciligiyla iilkelerin ekonomik biiyiime ve kalkinma
stirecleri lizerinde etkili olmaktadir. Dolayisiyla ¢alismanin amaci Tiirkiye’de 1990-2020
yillarint kapsayan kisi bast GSYH, DYY, BSSO ve ENF degiskenleri arasinda
gerceklesen kisa ve uzun donem iligkileri ARDL zaman serisi yontemiyle analiz etmektir.
Ulasilan bulgular neticesinde, Tiirkiye’de s6z konusu degiskenlerin es biitiinlesik oldugu
ve uzun dénemde DYY, BSSO ve ENF degiskenleri kisa donemde ise DYY ve BSSO
degiskenlerinin GSYH rakamlar1 iizerinde etkinin pozitif oldugu bir baglantiya
rastlanmistir.

Anahtar Kelimeler: ARDL, Dogrudan Yabancit Yatirimlar, Ekonomik Biiyiime,
Tiirkiye, Zaman Serisi.

JEL Simflandirmasi: C1, F21, O1.
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Dogrudan Yabanci Yatirimlari Ekonomik Biiytime

KILIC & KIZILKAYA Uzerindeki Etkisi: ARDL Yonteminden Ampirik Kanitlar

The Effect of Foreign Direct Investments on Economic Growth:
Empirical Evidence From The ARDL Method

Abstract

With the effect of globalization and over time, the need for foreign direct investments is
increasing for countries to maintain their economic growth. Foreign direct investment
(FDI) has an impact on the economic growth and development processes of countries
through channels such as capital formation, technology, management knowledge, trade
and competitiveness. Therefore, the aim of the study is to analyze the short and long-term
relationships between the GDP per capita, FDI, BSSO and ENF variables covering the
years 1990-2020 in Turkey with the ARDL time series method. As a result of the findings,
a link was found in Turkey where the variables in question are cointegrated and FDI,
BSSO and ENF variables in the long run and FDI and BSSO variables have a positive
effect on GDP figures in the short run.

Keywords: ARDL, Foreign Direct Investments, Economic Growth, Turkey, Time Series.

JEL Classification: C1, F21, O1.

Giris

Kavram olarak yabanci yatirim, bir iilkenin milli sinirlart disindan gelen ve yerel
iilkede farkli bigimlerde faal olan, yabanci iilkenin sahip oldugu yatirimlar seklinde ifade
edilebilmektedir (Arikan, 2006: 6). Ekonomik yonden yatirim kavramu ise, iilkelerin
sermayelerini arttirmak i¢in yapilan yatirimlar seklinde ifade edilebilir. Yabanci yatirim,
firmalar tarafindan bagka tilkeye transfer ile {ilkedeki mevcut sermaye stokunu arttiran,
teknoloji ve Ar-Ge faaliyetlerini gelistiren yatinmlardir (Kocatiirk, 2022: 17).

Dogrudan yabanci yatirnmlar (DY'Y) genel anlamda bir iilkede firma satin alma ya
da yeni kurulmus bir firmada kurulus sermayesini karsilama yoluyla ger¢eklesebilen ve
beraberinde teknolojiyi, bilgi birikimini ve s6z konusu yatirimcinin kontrol yetkisini
getiren yatirnmlar olarak ifade edilmektedir (Kula, 2006: 29). Daha acik ifade ile
DYY’ler, iilkeler arasi transfer edilen sermayelerin yatirim yapilan mevcut iilkede
doniismesi olarak da adlandiriimaktadir.

DYY’lerin, ekonomiler arasinda uzun vadeli ve istikrarli iligkiler kurmasi,
uluslararasi ticarette yardimei rol oynamaktadir. Bu nedenle DY Y ’ler, ekonomide kilit
bir noktada bulunmasi, teknoloji transferinde belirleyici bir kanal olmas1 ve en 6nemlisi
iilkenin ekonomik kalkinmasinda bir ara¢ olarak goriilmektedir. Finansal ve ekonomik
kiiresellesme siirecinin de etkisiyle beraber giiniimiizde iilkeler arasinda iiretim
faktorlerinin ve finansal piyasalarin arasindaki gelisimi DYY akislar1 lizerinde etkili
olmaktadir (Sagdig, Yildiz ve Sayin, 2020: 695).
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DYY’nin yurt ig¢i ekonomik biiylimeye etkisi, esas olarak bir iilkenin yerli
sermayesi, beseri sermayesi ve teknoloji stoklar1 araciligryla yon bulmaktadir. Bir lilkenin
sermaye olusumu ve yabanci yatirimi ekonomik biiylimenin onemli belirleyicileri
arasinda yer almaktadir. Hatta daha basarili GOU’ler, basarilarinin ¢ogunu yiiksek GSYH
biiyiime oranimi koruyabilmelerine borgludur. Ilk olarak, DYY girisleri, ¢esitli banka
tiirlerinin mevduatlarini arttirarak {ilkenin sermaye stokunu arttirir ve yerel yatirimi daha
da arttirmasi beklenen 6zel sektorel is faaliyetleri i¢in daha fazla kredi yaratir. Ikinci
olarak, emek ve ticari faaliyetin verimliligini ve etkinligini arttirabilecek yeni egitim
programlar: ile teknoloji getirebilir. Bu durumda ekonomik biiyiimeyi arttirir. Ekonomik
bliylime nedeniyle, DYY girisleri ev sahibi {ilkenin yerel ekonomisine c¢ekilmesi
amaglanir. Bu amag¢ dogrultusunda, DYY girisleri ile bir iilkenin ekonomik biiylimesi
arasinda bir dongii olusturulmaktadir (Gékmen, 2021: 94).

Dolayistyla DYY’lerin ekonomik biiyiime tizerindeki bu pozitif etkisi, yatirim
yapan iilkeden yerel iilkeye dogru sermaye, teknoloji transferi, is giicliniin egitimle daha
da nitelikli hale gelmesi gibi durumlar ile o iilkenin gelisimine katki saglamasi seklinde
aciklanabilmektedir. Boylelikle ekonomide bir rekabet ortami olusacaktir. Olusan bu
rekabet ortami ile yerel firmalarin rekabet giiciinii korumak igin daha verimli
¢aligmalarina ve yeni teknolojilere yonelmelerine neden olacaktir. DY Y lerin 6zellikle
daha ¢ok GOU’lerin kalkinmasinda dnemli bir etkisi vardir. DYY sermaye, teknoloji ve
sermaye transferleri yoluyla iilkelere bilgi birikimi aktararak fayda saglama potansiyeline
sahiptir. Bu durum da yerli firmalarin verimliligini arttirabilmektedir. Dolayisiyla yatirim
yapilan iilkede sermaye artig1 saglayarak iilkenin kalkinmasi konusunda dogrudan bir
etkide bulunmaktadir. Bu etkiyle beraber verimlilik artis1 ile iilkenin biiyiimesinde katki
saglamaktadir.

DYY her zaman ekonomik biiyiimeyi pozitif etkilemeyebilir. Bilhassa birtakim
yatirimeilar bir iilkeye mevcut olan firmalart satin alarak ya da o firmalara ortak olarak
gelebilmektedir. Boylesi bir durumda, yalnizca var olan sermaye stokunda degisim
gozlenmektedir. Bu nedenle DY'Y yapan yatirimcilar, var olan sermaye stokunu, kismen
ya da tamamen satin alip daha etkin bir yonetim ve tiretim bi¢imi saglayarak, var olan is
giicli sermaye stokunu daha etkin bir sekilde kullanarak ve ayni zamanda yeni teknoloji
getirerek iilkenin ekonomik biiylimesine katki saglayabilmektedir (Narin, 2007: 41).
DY Y nin alict iilkeye olumsuz etkileri arasinda ekonomik ve siyasi tehlike olusturmasi,
o0demeler bilangosuna baski yapmasi gibi etkenler yer almaktadir. Ercan’a (2001) gore,
bir lilkeye DYY girisi ile ilkedeki yatinmlar igin gerekli olan finansman kaynagi
saglanmaktadir. Dolayistyla doviz sikintisi, tasarruf yetersizligi gibi gelismeyi engelleyici
faktorler azaltilmaktadir. Bu olumsuzluklarin azalmasi ile birlikte DYY’ler iilkede
sermayenin yayilimini ve ekonomik biiytimenin hizlanmasini desteklemektedir.

Dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin diizeyi ekonomik biiylimenin
performansi agisindan etkisi oldukg¢a fazladir. S6z konusu Tiirkiye’de sermaye ve girisim
yetersizligi problemlerini uzun siireler boyunca yasamig bir ekonomi konumundadir.
DYY’ler alict iilkenin yatirimlarini arttirma agisindan biiyiik 6neme sahip oldugundan
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DYY tesvikleri atilan ilk adimlardan olmustur. Ancak DYY’lerin gozle goriiniir bir
sekilde artig1 1980 sonrasinda gergeklesmistir.

Tirkiye ekonomisinin dinamiklerine genel olarak bakildiginda ise, {ilke
ekonomisinin disa agilmasi1 1980°1i yillarda goriilmektedir. Disa acildig1 andan itibaren
ise olduk¢a degiskenlik gosteren bir performans sergiledigi goézlemlenen durumlar
arasindadir. 2001 yilinda Tiirkiye ekonomisinde yasanan ekonomik kriz bir déniim
noktasi olmustur. Yine bu donemden sonra uygulanan ekonomi programlar: diinyadaki
ekonomik degisimlerle uyum iginde olmakla birlikte biiyiime siirecine de etkisi pozitiftir.
Bu siireg igerisinde disa bagli olarak gergeklesen ekonomik sartlarin olumlu olmasi ve
diinyadaki ekonomik dongiilerin biiyiime egilimine girmesi Tiirkiye ekonomisine olumlu
yonde etkili olmustur (Boka, 2020: 33). Ge¢miste yasanan bu ekonomik buhran Tiirkiye
iktisadi gelismesinde dikkat g¢ekici politika degisikliklerine sebep olmustur. Giiglii
Ekonomiye Gegis Programi ile uygulamaya konulan bu politikalar siirdiiriilebilir
kalkinma ve fiyatlardaki kararliligi amaglamistir. Program hedefine ulagsmasi amaciyla
serbest doviz kuru politikasi, enflasyon hedeflemesi vs. gibi ekonomik yenilikler ve
diizenlemeler devreye girmis. Dolayisiyla diinya ekonomisinin olumlu yonde ilerleyisi
Tiirkiye agisindan da bu siireci hizli bir sekilde atlatmasina olanak sunmustur.

1980-2000 donemlerinde atilan adimlarin yasal degisikliklerle sinirli kalmamasi
siyasi iradenin ve piyasa dinamiklerinin etkin hale getirilmesi yatirim artiglarinin 6nemli
sebepleri arasinda sayilmaktadir. Ayrica ekonomik kalkinmanin da ihracata dayali
olmasiyla birlikte bu donemde Tiirkiye ekonomisi tamamen disa acik bir kalkinma
stratejisini benimseyerek diinya ile uyum igine girmistir. Sonug olarak, donem igerisinde
gerceklesen yatirim artigt gelismekte olan iilkelerle karsilastirildiginda oldukga diigiik
seviyededir. Dolayisiyla Tiirkiye’nin 1980-2000 dénemi dogrudan yabanci sermaye
yatirimlart performansinin yeterli olmadig1 sylenebilmektedir.

Gilinliimiize bakacak olursak ise UNCTAD 2021 raporlarina gore, 2020°de DYY
miktar1 bir onceki yila gore %17°lik bir dislisle yaklasgik 7,8 milyar $§ olarak
gerceklesmistir. Ayrica 2020’ nin baglarinda kendini gosteren Covid-19 salgini 2. Diinya
Savasi’ndan beri en derin ekonomik durgunluga sebep oldugu goriilmektedir. Ayrica
salgin, hizla tiim diinyay etkisi altina almaya devam ederken iilkelerde yasam durma
noktasina gelmis ve tiim yasam kosullarini1 olumsuz etkilerken ayni zamanda neredeyse
tiim sektorleri de sekteye ugratmaya baslamistir. Cok uluslu sirketlerin (CUS) ve yabanci
firmalarin sermaye giderlerini duraksatarak, daha az kapasitede ¢aligan tiretim alanlarini
ve fiziksel varliklara yapilan yeni yatirimlari gegici olarak durma noktasina getirmistir.
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi verilerine bakildiginda ise, kiiresel dl¢ekte Covid-
19 nedeniyle 2020’de Tiirkiye’ye DYY girisleri 2019 yilina gore %15,5 azalmustir.
Haziran ay1 itibariyle baslayan yeni normallesme siirecinin etkisi ile beraber beklenen
yatirim akislarinda kademeli bir hareket goriilmeye baglasa da kiiresel azalma trendine
paralel olarak DY'Y 7,8 milyar $’a gerilemistir.

Tirkiye’'nin 6zglin cografyast diislintildiiglinde; iilkenin stratejik konumu ve
kiiresel olaylardaki rolii ilk akla gelen etkenler olsa da Tiirkiye’nin konumu Avrupa, Asya
ve Afrika ile politik ve siyasi baglantilari, DYY girigleri dogrultusunda oldukga iyi bir

Bartin Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, BUIIBED, 2023, Cilt 14, Say1 27

44



The Effect of Foreign Direct Investments on

KILIC & KIZILKAYA Economic Growth:Empirical Evidence From The ARDL Method

cografi Ustiinliik saglamaktadir. Ancak o6zellikle kiiresel finansal krizin ardindan gelen
belirsizlikler ve Covid-19 sebebiyle DYY girislerinde yasanan diistis yerel {ilke
ekonomilerini olumsuz etkilemistir (Deichmann, 2021: 82).

Bu agiklamalar 1181inda ¢alismanin giris kisminda DY ile ilgili genel bir gergeve
cizilerek Tirkiye’de DYY hareketlerinin seyrine dair bilgiler yer almaktadir. Giris
kismini takip eden birinci boliimde ilgili ampirik literatiirdeki ¢aligmalar tablo haline
getirilerek Ozetlenmistir. Ikinci boliimii ise modelin, veri setinin ve ekonometrik
bulgularmin bulundugu kisim takip etmektedir. Son olarak sonu¢ kisminda bulgularin
sonuglar1 ve politika 6nermelerine yer verilmektedir.

1. Ampirik Literatiir

Literatiirde DYY’ler ile ekonomik biiyiime arasindaki iliski, genelde iktisat¢ilar
tarafindan yogun olarak ele alinan ve incelenen bir konudur. Calismalarda farkli goriisler
olmakla birlikte genel goriis, DYY’lerin ekonomik biiyiimeyi pozitif etkiledigi
seklindedir. Bu dogrultuda g¢aligmalarin neticesinde tam manasiyla bir goriis birligi
olmadig1 goriilmektedir. Dolayisiyla bu boliimde, daha dnce yapilmis olan ilgili literatiire
detayli bir sekilde Tablo 1’de yer verilmistir.

Tablo 1: figili Literatiir

Yazar(lar) Dénem, Yer Yontem Sonug

Aslanoglu (1975-1995) Granger DYY-ekonomik biiyiime

(2002) Tiirkiye iliskisinde nedensellik
baglantisina ulagilamamuistir.

Durham (1979-1998) Sinirhi Es DYY-ekonomik biiyiime

(2004) Tiirkiye Biitiinlesme arasinda bir baglanti olmadigi
saptanmuistir.

Yaprakli (1970-2006)  Es Biitiinlesme, DY'Y-ekonomik biiyiime

(2006) Tiirkiye Hata Diizeltme  arasinda  olumlu  baglantiya
rastlanmistir.

Bilgi¢ (2007) (1992:2- Johansen Es DYY-ekonomik biiytime

2006:3) Biitiinlesme, iliskisine yonelik nedensellik
Tiirkiye Granger baglantisina ulasilamamuistir.

Alagdz vd. (1992-2007) Granger DYY-ekonomik bitylime

(2008) Tirkiye iliskisinde anlamli bir baglantiya
ulagilamamastir.

Mucuk ve (2002:1- Johansen Es DYY-ekonomik biiytime

Demirsel 2014:1) Biitiinlesme, iliskisinde uzun donemli bir

(2009) Tiirkiye Varyans baglantiya ulagilamamuistir.

Ayristirma
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Yilmazer (1991-2007) Granger DYY-ekonomik biiytime
(2010) Tiirkiye iliskisinde  nedensellik  bag1

olmadig analiz edilmistir.
Klasra (2011)  (1974-2005) ARDL DYY-ekonomik bitylime
Tiirkiye iligkisinde nedensellik
baglantisina ulagilamamugtir.
Yilmaz vd. (1980-2008) Granger DYY-ekonomik bitylime
(2011) Tiirkiye iligkisine  yonelik tek yonli
baglantiya rastlanmistir.
Arisoy (1960-2005) Johansen Es DYY’nin ekonomik biiyiimeyi
(2012) Tiirkiye Biitiinlesme olumlu bir sekilde etkiledigi
saptanmuistir.
Dogan (1979-2011) Johansen Es DYY-ekonomik biiytime
(2013) Tiirkiye Biitiinlesme, arasinda pozitif yonde bir
Granger baglant1 oldugu saptanmustir.
Goger (2013) (1992:1- Sinir Testi DYY’nin  ekonomik biiylime
2012:3) Yaklagimi tizerindeki etkisi pozitif oldugu
Tiirkiye fakat istatistik olarak anlamh
olmadig1 sonucuna ulagilmistir.
Emir ve (1983-2012) Granger DYY-ekonomik biiytime
Kutlu (2014) Tiirkiye arasinda nedensellik oldugunu ve
olumlu sekilde etkiledigi
saptanmuistir.
Temiz ve (1992:1- Johansen Es DYY-ekonomik biiyiime
Gokmen 2007:3) Biitiinlesme, iliskisinde anlamli sekilde bir
(2014) Tiirkiye Granger baglantiya rastlanilmamustir.
Acar (2016) (2001-2015) Granger DYY-ekonomik biiyiime
Tiirkiye iliskisinde nedensellik baglantisi
saptanmamigtir.
Basar ve (1980-2011) ARDL DYY’lerin ekonomik biiylimeye
Cakici Tiirkiye olumlu yonde Dbir etkide
Ozkilbag bulundugu sonucuna ulagilmstir.
(2016)
Isik (2016) (1970-2014) ARDL DYY-ekonomik biiyiime
Tiirkiye iligskisinde uzun donemli
baglantiya rastlaniimustir.
Unsal (2017) Tiirkiye ve Panel DYY-ekonomik biiytime
OECD iliskisinde baglantiya
Ulkeleri ulagilamamustir.
Tasdemir ve 2016:1- Etki-Tepki DYY-ekonomik biiyiime
Erdas (2018) 2016:4 Analizi, iliskisine  yonelik tek yonli
Tiirkiye Nedensellik nedensellik baglantisina
rastlanmistir.
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Agir ve (1974-2017) VAR, DYY-ekonomik biiytime
Rutbil (2019) Tiirkiye Granger arasinda es Dbiitiinlesme ve

nedensellik baglantis1 olmadigi
sonucuna ulagilmstir.
Benghoul ve (1984-2017) Granger DYY-ekonomik bitylime
Aydin (2019) Tiirkiye iliskisinde nedensellik
baglantisina ulagilamamugtir.
Onaran ve (1980-2015) Johansen Es DYY-ekonomik bitylime
Selim (2020) Tiirkiye Biitiinlesme iliskisinde uzun doénemli
baglantiya rastlanilmigtir.
Sagdig vd. (1980-2018) Panel Es Uzun donemde DYY-ekonomik
(2020) Tiirkiye Biitiinlesme, biiyiime iliskisinde tek yonli bir
Panel nedensellik bagina ulasilmastir.
Nedensellik
Marasco (2011-2015) Panel DYY-ekonomik biiytime
(2021) Tiirkiye arasinda  pozitif yonde bir
baglanti analiz edilmistir.
Gokmen (1970-2019) Vektor Hata DYY-ekonomik biiytime
(2021) Tirkiye Diizeltme iliskisinde olumlu fakat

istatistiksel ag¢idan  anlamsiz
baglantiya rastlanilmigtir.

Ayyildiz ve (1995-2020) Panel Es DYY-ekonomik biiyiime

Uziimcii BRICS-T Biitiinlesme iligkisinde es biitiinlesme ve ¢ift

(2022) Ulkeleri Panel yonlii nedensellik baglantisina
Nedensellik ulasilmusgtir.

Ozkececi (1980-2020) Toda- DYY-ekonomik biiyiime

(2022) Tiirkiye Yamamoto iliskisinde  tek  yonli  bir
Nedensellik nedensellik baglantisina

rastlanmistir.

Arastirmalarin geneline bakildiginda DYY ile ekonomik biiylime arasindaki
iligkinin pozitif yonde olduguna dair ¢aligmalar s6z konusu iken, literatiirdeki diger
birtakim ¢alismalar ise bu etkinin negatif yonde oldugu kanisina varmistir. Tirkiye
haricinde ilgili ulusal literatiirdeki ¢aligmalarda Campos ve Kinoshita (2002),
Kohpaiboon (2003), Li ve Liu (2005), Toulaboe vd. (2011), Djurovic (2012),
Koojaroenprasit (2012), Gifty vd. (2013), Moyo (2013), Suliman ve Elian (2014),
lamsiraroj (2016), Simionescu (2016), Sokang (2018), Alabi (2019), Sulemana (2019),
Runtunuwu (2020), Amin vd. (2022), Ozaydin ve Dagdemir (2022) pozitif yonlii,
Carkovic ve Levine (2002), Chakraborty ve Basu (2002), Mencinger (2003), Kholdy ve
Sohrabian (2005), Fosu ve Mangus (2006), Ali ve Abdullahi (2015) galigmalarinda
parametreler arasinda negatif yonlii bir iliskiye ulasirken, Herzer ve Lehmann (2008),
Umeora (2013), Yalta (2013), Coban ve Yussif (2019) analiz ¢aligmalari sonucunda ise
parametreler arasinda bir baglantiya ulagilamamaistir.
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2. Model, Veri Seti ve Ekonomik Yontem
2.1. Model ve Veri Seti

Aragtirmanin bu kisminda Tirkiye’de ekonomik biiyiime, DYY, briit sabit
sermaye olusumu ve enflasyon degiskenleri arasindaki baglantiya iliskin model agagidaki
sekilde ele alinmaktadir:

LGSYH = By + B,LDYY + B,LBSSO + B;LENF +u (1)

Tablo 2: Serilerin Tanimlanmasi

Simgesi Degiskenlerin A¢iklamasi Kaynak
GSYH Kisi Basi GSYH (Constant LCU) World Bank
DYY Dogrudan Yabanci Yatirimlar(Milyon $) UNCTAD
BSSO Briit Sabit Sermaye Olusumu (Constant LCU)  World Bank
ENF Enflasyon World Bank

Calismada degiskenler arasindaki iliskiyi incelemek amaciyla 1990-2020
donemini kapsayan GSYH, DYY, BSSO ve ENF yillik verilerinden olusan seriler
kullanilmistir. Analizde yer alan dogrudan yabanci yatirnmlar (DYY) UNCTAD veri
tabanindan, kisi bagt GSYH (GSYH), briit sabit sermaye olusumu (BSSO) ve enflasyon
(ENF) degiskenlerinin verileri ise World Bank veri tabanindan alinmistir.

2.2. Ekonometrik Yontem ve Bulgular

Ekonometride modellerin ¢ogu zaman serisi ile analiz edilmektedir. Bilindigi
lizere zaman serileri mevsim, trend, konjonktiir vs. seklinde diizenli olmayan akimlarin
etkisindedir. Zaman serilerinin 6zellikleri genellikle deterministik ve stokastik 6zellikler
olarak ikiye ayrilmaktadir. Serilerin deterministik 6zellikleri genel olarak serilerin sabit,
mevsimsellik ve trend bilesenlerinin igerip icermemesi ile ilgili iken stokastik 6zellikler
ise parametrelerin duraganligi ile iliskilidir. Dolayisiyla ekonometrik ag¢idan degiskenler
arasinda anlaml iliskiler elde edilebilmek adina analiz edilen Seriler duragan seriler
olmalidir (Tar1, 2011: 374).

Calismada ekonometrik analiz uygulamasi i¢in ilk olarak serilerin duraganligi ve
dereceleri belirlenmesi gerektiginden Augmented Dickey Fuller (ADF) ile Phillips Perron
(PP) birim kok testi uygulanmasi amaglanmaktadir.
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2.2.1. ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuglar:

Tablo 3: ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuclar:

Deg ADF Testi PP Testi
:]sll;(:_ Seviyede Farkinda Seviyede Farkinda
Sabit Sabit ve Sabit Sabitve  Sabit Sabit Sabit Sabit ve
Trendli Trendli ve Trendli
Trendli
LG -0,012 -2,625 -5483 -5376 0,13 -2,604 -6,027 -5,951
SY 8
H  (0950) (0,272) (0,000) (0,000) (0.9 (0,281 (0,000) (0,000)
*kk *kk 63) ) **k*k **k*k
LD -1,315 -1,543 -5,376  -5,349 - -1,543 -5,401 -5,409
YY 1,28
7
(0,609) (0,791) (0,000) (0,000) (0,6 (0,791 (0,000) (0,000)
**k%k **k%k 22) ) *kx *kx
LB -0,744 -2,741 -5,845 -5,745 - -2,685 -5,942 -5,767
SS 0,69
O 1
(0,820) (0,229) (0,000) (0,000) (0,8 (0,249 (0,000) (0,000)
**k%k **kx 34) ) **k*x *kx
LE -0,990 -1,115 -4,657 -4,626 - -1,248  -4,655 -4,617
NF 0,99
0
(0,743)  (0,909) (0,000) (0,000) (0,7 (0,881 (0,000) (0,004)
*kk *k*k 43) ) *k*k *k*k

Not: Olasilik degerleri parantez i¢indeki degerleri temsil ederken, tablodaki *, ** ve ***
sembolleri sirali olarak %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyelerini belirtmektedir. Yildizlar
ise verilerin duraganhigini gostermektedir.

Birim kok testleri AIC bilgi kriterine gore analiz edilmistir. Bir seriyi duraganlik
analizlerine getirmeden &nce serinin logaritmasi alinir. Bunun amaci birim farklarindan
kurtarmaktir. Dolayisiyla her iki yontemde sabitli, sabitli ve trendli modellerle yapilan
testlerde birim kdk igeren bulgular, mevcut serilere fark alma islemi uygulandiginda
birinci fark diizeyinde birim kok igermedikleri saptanmustir.

2.2.2. ARDL Sinir Testi ve Sonuglarinin Degerlendirilmesi

Pesaran (1997) ile Pesaran vd. (2001), degiskenlerin es biitiinlesmesini tahmin
etmek i¢in otoregresif dagitilmis gecikme (ARDL) yaklasimii gelistirmislerdir. Bu
yaklagimi kullanmanin ¢esitli avantajlari vardir. Bu avantajlardan biri, modeldeki
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degiskenlerin ayni seviyede veya 1(0) ve I(1) karigiminda duragan olabilmesi, ancak
I(3)’te higbir degiskenin entegre edilememesidir (Abuduaini, 2019: 49). ARDL es
biitiinlesme teknigi, farkli derecelerde, 1(0), I(1) veya her ikisinin birlesiminden olusan
degiskenler analiz edilirken tercih edilir ve degigkenlerin uzun dénemli iliskisi, F-
istatistigi ile tespit edilir. Bu yaklasimda, F istatistik kritik deger seviyesini gectiginde
serinin uzun dénemli iligkisinin kuruldugu séylenmektedir (Nkoro ve Uko, 2016: 64).

ARDL analizinde 3 agama yer almaktadir. Birinci asamada kullanilan serilerin
aralarinda uzun dénemde bir iligkinin olup olmadigi incelenirken, ikinci ve iigilincii
asamalarda ise es biitiinlesme iligkisinin varliginin s6z konusu oldugu durumlarda uzun
ile kisa donem esneklikleri analiz edilmektedir (Narayan ve Smyth, 2006: 337). Analizin
birinci asamasi dogrultusunda hata diizeltme modelinin ¢alismaya uyarlanan hali 2
numaralt denklemde yer almaktadir:

AGSYH, = Co + 1t + $:GSYHyy + 8, DYV, y + 83BSSOp 1 + S4ENF, )

+ZAAGSYHt l+ZwADYYt L+Z¢1ABSSOt ,+Zy,AENFt ;
=0

Seriler arasinda bir es biitiinlesme iligkisine rastlanirsa, ARDL analizinin bir diger
agamasinda serilerin arasindaki uzun dénemli baglantiyr incelemek adina gecikme
uzunlugunun tespit edilmesinde kullanilan Akaike Bilgi Kriteri (AIC) ile uzun dénemli
ARDL modeli elde edilmektedir. Caligmaya uyarlanan uzun dénem ARDL modeli su
sekilde ele alinmaktadir:

P1 q1 qz2 a3
GSYH, = ¢, + Z a; GSYH,_; + Z 0., DYY,_, + Z 6, BSSO,_; + Z 03, ENFo_; + 1 (3)
i=1 i=0 i=0 i=0

Serilerin kisa donemli katsayilarindan yola ¢ikilarak elde edilen hata diizeltme
denklemi 3 numarali denklemde yer almaktadir. Serilerin 6niinde bulunan simgeler ise
serilerin kisa donemde yer alan katsayilari ifade ederken, 9 ibaresi modelde bulunan hata
diizeltme katsayisini gostermektedir.

AGSYH, = ju + Z LAGSYH,_; + Z w; ADYY,_; + Z @; ABSSO,_; 4)

i=1 i=0 i=0
+ Z YiMENF,_; + 9ECM,_; + u,
i=0

Bu agiklamalar dogrultusunda uzun doénemde tahmin edilen ARDL modeli
(1,4,1,1) seklinde analiz edilmistir. Ayrica analiz sonuglarindan tespit edilen katsayilar
ile tanisal testlere Tablo 5’te detayl bir sekilde yer verilmektedir.
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2.2.2.1.  ARDL Simir Testi Sonugclari

Tablo 4: ARDL (1,4,1,1) Model Tahmin Sonuclar:

Bagimli Degigsken: GSYH Katsay1 St.Hata  Istatistik  Olasilik
Degeri (t) Degeri (P)
LGSYH(-1) 0.745 0.078 9.466 0.000
LDYY 0.013 0.007 1.942 0.069
LDYY(-1) 0.002 0.005 0.426 0.675
LDYY(-2) -0.005 0.005 -1.019  0.323
LDYY(-3) -0.002 0.005 -0.441  0.664
LDYY (-4) 0.012 0.004 2.549 0.002
LBSSO 0.329 0.018 18.019  0.000
LBSSO(-1) -0.200 0.039 -5.082  0.000
LENF 0.004 0.007 0.540 0.596
LENF(-1) 0.024 0.011 2.194 0.043
C -1.184 0.409 -2.892  0.010

R?=0.998, F=1572.93 (P=0.000), DW=2.262

Tani Testleri:

Serisel Korelasyon (Breush-Godfrey): F=1.624 (P=0.232)
Model Spesifikasyonu (Ramsey-Reset): F=0.712 (P=0.411)
Normallik (Jarque-Bera): JB=0.107 (P=0.947)

Degisen Varyans (Breush-Pagan-Godfrey): F=1.251 (P=0.332)

Tablo 4’te belirtilen ARDL (1,4,1,1) model tahmin sonuglarina gore katsayilarin
tamamu istatistiksel yonden anlamli ve yapilan tanisal testler neticesinde modelde serisel
korelasyon, spesifikasyon, normallik ve degisen varyans sorunlarinin olmadig1 sonucuna
ulagilmigtir. Buna ek olarak, modeldeki a¢iklama giicti (Adjusted R-squared) 0.998 olarak
hesaplanarak degiskenlerin GSYH’deki degisimlerinin %99 oraninda agiklandigini ifade
etmektedir.

Tablo 5: Uzun Déonem Tahmin Sonuclar:

Bagimli Degisken: GSYH  Katsay1 St. Hata Istatistik Olasilik
Degeri (t) Degeri (P)

LDYY 0.080 0.045 1.750 0.099

LBSSO 0.506 0.045 11.216 0.000

ENF 0.113 0.044 2.571 0.020

C -4.654 0.998 -4.662 0.000
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Tablo 5’te belirtilen bulgulara goére, Tiirkiye ekonomisinde DYY, BSSO ve ENF
degiskenlerinin GSYH fistiindeki etkisi pozitiftir. Daha agik bir ifade ile DYY’de %1
oraninda meydana gelen bir degisim uzun dénemde GSYH rakamlarinda %0.08°lik,
BSSO’da uzun dénemde meydana gelebilecek %1°lik bir degisim GSYH’de %0.50°lik
ve son olarak ENF degiskeninde uzun dénemde meydana gelebilecek %1°lik bir degisim
GSYH’de %0.11 oraninda artiga sebep olmaktadir.

Tablo 6: Simir Testi Sonuglar:

o} 1(0)* 1(1)*

F=10.458 10% 2.618 3.532
k=3 5% 3.164 4.194
1% 4.428 5.816

Not: Kritik degerler Narayan (2005) calismasindan alinmustir.

Tablo 6’da goriildiigii tizere F-Siir testi i¢in hesaplanan deger F=10.458
seklindedir. S6z konusu deger, biitiin yanilma seviyelerinde {ist degerlerden biiyiik (F >
I(1)) olmas1 nedeniyle degigkenler arasinda uzun dénemli bir es biitiinlesme baglantisi
saptanmugtir. (0,01 i¢in iist kritik deger= 5.816, 0.05 i¢in iist kritik deger=4.194 ve %10
icin st kritik deger= 3.532).

Sekil 1: Cusum ve Cusumq Grafikleri
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Sonuglar incelediginde her iki grafikte de ¢izgi disina ¢ikan bir deger olmadigi i¢in
parametre tahminlerinin istikrar sartin1 sagladigmi ve yapisal kirilma olmadigi
goriilmektedir. Dolayisiyla %5 anlamlilik diizeyine gére uzun dénemde seriler arasinda
istikrarli ve anlamli bir baglantinin varlig1 s6z konusu olmaktadir.

Tablo 7: Kisa Donem Tahmin Sonuclar:

Bagimli Degisken: AGSYH Katsay1 St. Hata [statistik ~ Olasihk
Degeri (t) Degeri (P)

A(LDYY) 0.013 0.003 3800  0.001
A(LDYY(-1)) -0.004 0.003 -1.047 0310
A(LDYY(-2)) -0.009 0.003 2565  0.020
A(LDYY(-3)) -0.012 0.003 -3.092  0.007
A(LBSSO) 0.329 0.012 25708 0.000
A(LENF) 0.004 0.006 0688  0.501
CointEq(-1)* -0.254 0.031 -8.085  0.000

Tabloda kisa dénem sonuglar1 goriilmekte olup hata diizeltme katsayisi olarak
ifade edilen CointEq(-1)= -0.254 seklinde hesaplanmistir. Beklenildigi lizere bu deger
sifirdan kiigiik ve negatif olmali, olasilik degerinin ise istatistiki olarak anlamli oldugu
gozlemlenmektedir. Kisa donem tahmin sonuglarina gore, Tiirkiye ekonomisinde DY'Y
ile BSSO degiskenlerinin katsayilar1 pozitif ve istatistiksel olarak anlamlidir. Fakat DY'Y
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degiskeninin 1. gecikme katsayisi negatif ve istatistiksel olarak anlaml degildir, 2. ile 3.
gecikme katsayilar1 negatif ve istatistiksel olarak anlamli oldugu gérilmektedir. ENF
degiskenine bakildiginda katsayisinin pozitif olasilik degerinin ise anlamli olmadigi
sonucuna ulasilmistir. Dolayisiyla kisa donem es biitiinlesme iligskisinde DY'Y, BSSO ve
ENF degiskenlerinin diizey katsayilarma bakildiginda GSYH ile pozitif yonde bir
baglanti oldugu sonucuna ulasilmaktadir. Daha agik bir ifade ile DYY’de meydana
gelecek olan %1 oranindaki bir degisim kisa donemde GSYH’de %0.01°lik bir artisa,
BSSO’da meydana gelecek olan %1 oranindaki bir degisim kisa donemde GSYH’de
%0.32°1ik bir artisa neden olabilmektedir. Son olarak, ENF degiskeninin séz konusu
donemde ki GSYH rakamlarinin iizerinde istatistiksel olarak %1, %5 ve %10 anlamlilik
seviyelerinde anlamli olmadigi sonucuna ulagilmaktadir.

Sonuc¢

Bu ¢alisma, Tiirkiye’de 1990-2020 yillarin1 kapsayan kisi bagt GSYH, DYY,
BSSO ve ENF degiskenleri arasindaki kisa ve uzun donemli iligkileri ARDL zaman serisi
yontemi ile analiz etmektedir. Analiz sonuglari dogrultusunda degiskenler birinci
derecede duragan hale gelmis ve degiskenlerin arasinda es biitiinlesme baglantisi
bulunmustur. Kisa ve uzun vadeli modeller ele alindiginda DYY, BSSO ve ENF
degiskenleri uzun vadede, DYY ve BSSO degiskenleri ise kisa vadede GSYH rakamlari
iizerinde olduk¢a Onemli bir etkiye sahip oldugu sonucuna ulagilmaktadir.
Calismamizdaki bulgular literatiirde yer alan Bosworth ve Collins (1999), Campos ve
Kinoshita (2002), Asheghian (2004), Khaliq ve Noy (2007), Dogan (2013), Yal¢inkaya
ve Aydm (2017), Marasco (2021), Ntamwiza ve Masengesho (2022) gibi caligmalar
tarafindan desteklenmektedir. ARDL (1,4,1,1) modeli tahmin sonuglari dogrultusunda
katsayilarin istatistiksel yonden anlamli oldugu ve sirasiyla yapilan tanisal testler
neticesinde model tahmininde serisel korelasyon, spesifikasyon, normallik ve degisen
varyans sorunlarinin olmadigi sonucuna ulagilmistir. Kararlilik testlerinin sonuglarina
gore ise sirasiyla Ramsey Reset testi, Cusum/Cusumq testi, yanlis tanimlama hatasi
olmadigini ve parametrelerin kararli oldugunu gostermektedir. Ampirik bulgulara goére,
Tiirkiye’de DY'Y nin GSYH biiylimesi iistiinde pozitif etkisi bulunmaktadir. Dolayisiyla
DYY, ekonomik bilylimenin belirleyicilerinden biridir.

Calisma sonuglar1 dogrultusunda, Tiirkiye’ nin biiyiik bir i¢ pazar ve 6nemli bir
cografi konumda olmasi nedeniyle bu avantajim kullanarak ekonomik biiylimeyi
desteklemek adina daha fazla DYY girisi ¢ekmeye calismalidir. Uzun vadede DYY
giriglerini siirdiirebilmek icin de ekonomide yapisal reformlar yapilarak egitim, teknoloji
ve altyapr yatirimlart arttirtlmalidir. DYY girislerini arttirmaya yonelik uygulamalarin
iizerinde durmasi gereken en 6nemli nokta ise DY 'Y nin hangi sektorlere yoneldigini iyi
ongorebilmektir. Politika yapicilar veya karar birimleri tarafindan katma degeri daha
yiiksek olan sektorlere yonelen DYY’ler igin sektorlere 6zgili tesvikler arttirtlmalidir.
Yabanci yatirnmcilarin Tiirkiye’ye gelmesine yonelik politikalarin uygulanmasi, tilke
icindeki siyasi ve ekonomik yonden istikrarin saglanmasi, hukuki ve kurumsal altyapmin
iyilestirilmesi, tesvik edici politikalarin uygulanmasi ve yatirim ile ilgili biirokratik
prosediirlerin kolaylastirilmas: saglanmalidir. Bu gergevede bakildiginda Tiirkiye’deki
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yatirim tegviklerinin uygulanmasindaki en dnemli sorunlardan biri, yeteri kadar yeni
teknolojilere yatirimin ve yeniliklerin hayata gegirilmemesidir. Bu yenilikler ekonomide
hem ulusal hem sektorel yonden verimlilik ve istithdam iizerinde olumlu etkiler
birakmaktadir. Dolayisiyla yenilik agisindan ekonomide bir alan yaratabilmek igin
gelismig iilkelerin bilgi birikimlerinden yararlanilarak yeniligin ekonomik, sosyal ve
politik faydalarim1 elde etmeyi hedefleyen politika araclarmin etkin hale getirilmesi
saglanabilir. Bu baglamda mevcut tesviklerin iyilestirme ve mevzuat degisiklikleri ile
yenilik¢ilige yonelim saglanabilir. Ayrica basta yenilik ve teknoloji alanlarinda olmak
lizere, beseri kapasitenin arttirilmast ile 6zel sektoriin ihtiyaglari da dikkate alinarak,
nitelikli ig glicliniin yetistirilmesi amag¢lanmalidir. Bu sayede Ar-Ge’ye yonelik tiretimi
giliclendirerek ve arastirma faaliyetlerindeki iist diizey c¢alismalar igin imkan
saglanmalidir. Dolayisiyla Ar-Ge faaliyetlerine verilen destekler arttirilarak siirdiiriilmesi
amaglanmalidir.

Katki Orani Beyani: Makalenin hazirlanmasinda, gelistirilmesinde ve yayinlanmasinda
Tugba Funda Kilig’ 1n %65 ve Oktay Kizilkaya’ nin %35 oraninda katkis1 bulunmaktadir.

Cikar Catismasi: Makale yazarlarimin, ¢alisma kapsaminda herhangi bir kisisel ve
finansal ¢ikar ¢atigsmasi yoktur.

Etik Kurul Beyani: Calisma kapsaminda etik kurul iznine gerek bulunmamaktadir.
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