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Satin alma giicii paritesi, iki tilke arasindaki fiyat diizeyi farklhiliklarini ortadan kaldirmakta
ve bu tilkelerdeki fiyat diizeylerinin ayni para birimiyle ifade edilebilecegini savunmaktadir.
Bu baglamda satin alma giicti paritesi hipotezi ¢ercevesinde, reel déviz kurlarinin uzun
dénemde duragan olup olmadiginin belirlenmesi ekonomi politikast agisindan 6nem
kazanmaktadir. Bu calismada Tiirkiye icin satin alma giicti paritesi 1994:1-2019:1 dénemi
aylik verileriyle test edilmektedir. Analiz hem geleneksel hem de yapisal kirilmalt birim kék
testleri kullanilarak yapilmaktadir. Geleneksel birim kék test sonuglarina gore, Tiirkiye'de
ilgili dénemde satin alma giicii paritesi hipotezinin gegerli olmadigi, ancak yapisal kirilmali
birim kék test sonuglarina gére, hipotezin gegerli oldugu bulgusu elde edilmistir.
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THE VALIDITY OF PURCHASING POWER PARITY:

NEW EViDENCE FROM THE STATIONARITY AND UNIiT ROOT TESTS

Abstract

The purchasing power parity eliminates price level differences between the two countries
and argues that the price levels in these countries can be expressed in the same currency. In
this context, within the framework of the purchasing power parity hypothesis, determining
whether real exchange rates are stationary in the long term becomes important in terms of
economic policy. In this study, purchasing power parity for Turkey 1994: 1-2019: 1 are
tested with monthly data. The analysis is applied by using both conventional and structural
unit root tests. According to conventional unit root test results, it was found that the
hypothesis of purchasing power parity in the corresponding period in Turkey not to be valid
however, according to the unit root test with structural break results, it was found that the
hypothesis is valid.
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1. Giris

Kiiresellesme stireci ile birlikte hemen hemen tiim diinyada meydana gelen
sermaye hareketliligindeki serbestlesme, para politikasi otoritelerinin {lke
ekonomilerinin karsi karsiya kaldiklar: kirillmalara karsi 6nlem almaya tesvik etmistir. Bu
baglamda ekonomilerde meydana gelen kirilmalara (soklara) karsi, para politikalarinda
daha dikkatli ve belli bir hedefe gére adim atma amaci edinmislerdir. Bu politikanin
6ziinde merkez bankalarinin para politikasi kapsaminda bagimsiz olmalar: gerektigi fikri
yatmaktadir (Cevis ve Ceylan, 2015:6384). Satin alma giicii paritesi hipotezi, bu politika
uygulamasi kapsaminda 6nemli bir arastirma konusu haline gelmistir. Satin alma giicii
paritesi, ilk kez G. Cassel (1918) tarafindan ele anmstir. Oziinde satin alma giicii paritesi
hipotezi, iilkeler arasinda ki fiyat diizeyi farkliliklarina son vermekte ve bu iilkelerdeki
fiyat seviyelerinin ayni para birimiyle ifade edilebilecegi ya da bir baska deyisle iki tilke
arasindaki reel doviz kurlarinin, uzun dénemde dengede oldugunu gostermektedir. Yani,
sabit bir mal ve hizmet sepeti i¢in iki tilkedeki déviz kurlarinin, fiyat diizeyleri oranina
esit olmasi gerekmektedir (Chang vd., 2012).

Satin alma giicli paritesi hipotezinin arkasindaki en o6nemli unsur arbitraj
mekanizmasidir. Teorinin temelindeki ana diistince, uzun dénemde reel déviz kurunun
belli bir denge noktasina yakinsamasi gerektigidir (Adigiizel vd,, 2014:178). Reel doviz
kuru ise nominal doviz kurlarmin {iilkelerde mevcut olan enflasyona gore diizenlenmis
degeridir. Diger bir deyisle reel doviz kuru, ayn1 para birimi cinsinden yurtdist fiyatlarin yurt
i¢i fiyatlara oranidir. Boylece reel doviz kuru, uluslararasi piyasalarda bir biitiin olarak
rekabetciligi 6lgmektedir. Reel d6viz kurunun formiilasyonu, nominal déviz kurunun
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nasil tanimlandigr ile ilgilidir. Eger nominal déviz kuru dogrudan Kkotasyon ile
tanimlaniyorsa,
pf
RDK = NDpr—d
biciminde formiiliize edilmektedir. Bu gosterimde RDK ile reel déviz kurunu,
NDK nominal déviz kurunu, p/ yabana iilke fiyatlar genel diizeyini, p¢ ise yerli iilke
fiyatlar genel diizeyini géstermektedir (Ozatay, 2011:133) Reel ddviz kurunun sabit bir
degere uzun donemde yaklagsmasi fikri ekonomi politikas1 yapicilar icin oldukca
onemlidir. Uzun dénemde sabit bir degere yaklasmayan, baska bir ifadeyle birim kok
siirece sahip bir reel d6éviz kuru, nominal déviz kuru, yurt disi fiyat diizeyi ve yurt igi fiyat
diizeyi arasinda bir iliskinin var olmadigini ifade etmektedir. Sonug¢ olarak satin alma
glci paritesi hipotezinin gecerliligi saglanmayacaktir. Bu durum para politikasinin
etkinlikten uzaklasmasina isaret etmektedir. Para politikasinin etkin olmamasinin baslica
nedenini para politikasi otoritelerinin dikkatini déviz kurlarina vermek zorunda olmalari
olusturmaktadir (Snaith, 2012). Satin alma giicii paritesi hipotezi, ekonomi politikasi
otoriteleri i¢in iki ana sebepten dolay1 6nemlidir. Bunlar;

v Yurt ici enflasyonun, yurt disi enflasyona gore daha yiliksek olan
tilkelerde, doviz kurunun asir1 degerli olup olmadigini analiz etmek
v Doviz kurlarinin nasil belirlendiginin temel yapisini ortaya koymak ve

ilgili model c¢ercevesinde kur belirlenirken satin alam giicii paritesi hipotezinin
gecerliligini ana varsayim olarak kabul etmek

dir (Karoglou ve Morley, 2012; Holmes vd. 2012). Calismanin devam eden
boéliimiinde satin alma giicii paritesi hipotezini Tiirkiye icin sinayan g¢alismalara yer
verilmis ve sonrasinda ekonometrik analiz yapilarak bulgular 1s18inda
degerlendirmelerde bulunulmustur.

2. Literatiir Taramasi

Telatar ve Kazdaghh (1998) calismalarinda, satin alma giicii paritesinin
gecerliligini Tirkiye icin smamistir. 1980:10-1993:10 doénemi aylik verileriyle
esbiitiinlesme yonteminin kullanildig1 calismada, satin alma giicli paritesinin gecerli
olmadig1 sonucu elde edilmistir.

Sarno (2000)’de yaptig1 calismada, lineer olmayan ozellikleri de dikkate alan
ESTAR modeli cercevesinde Tiirkiye icin satin alma giici paritesinin gecerliligini
arastirmistir. 1980:1-1997:12 donemi aylik verilerinin kullanildig1 ¢calismada satin alma
giicii paritesinin gegerli oldugu sonucuna ulagilmistir.

Erlat (2003) c¢alismasinda, 1984:1-2000:9 donemi aylik verileri ile Tiirkiye'de
satin alma gilicii paritesinin gegerliligini arastirmistir. Yapisal kirilmal birim kok testi
yapilan ¢alismada satin alma giicii paritesinin gecerliligi elde edilmistir.

Yazgan (2003)'de 1982:1-2001:4 doénemi c¢eyreklik verileri araciligiyla
Tiirkiye’de satin alma gilici paritesinin gecerliligi lizerine bir arastirma yapmistir.
Standart dogrusal ¢ok degiskenli esbiitiinlesme yonteminin yapildig1 ¢alismada, satin
alma giicii paritesinin varligi kanitlanmistir.
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Alba ve Park (2005) c¢alismalarinda, Tiirkiye i¢in 1973:1-2002:7 dénemi aylk
verileriyle satin alam giicii paritesinn gecerliligini test etmislerdir. Dogrusal olmayan
ozellikleri de dikkate alan TAR y6ntemi araciligiyla yapilan analiz sonucunda satin alma
glicii paritesinin varligi elde edilmistir.

Aslan ve Kanbur (2007)’'de 1982-2005 dénemi icin satin alma giicii paritesi
hipotezinin gecerliligini Tirkiye icin smmamistir. Esbiitiinlesme analizinin yapildig
calismada ilgili donem 1982:1-2001:1 ve 2001:1-2005:12 donemlerine ayrilarak
sianmigstir. Bulgular iki farkli donemde de satin alma giicii paritesinin gegersi oldugunu
gostermektedir.

Yildirnm ve Yildirnm (2012) calismalarinda, kirilmali birim kok testleri ile
Tirkiye’'de satin alam giicii paritesinin gecerliligi sinanmistir. Analizde kullanilan reel
doviz kuru serisi hem tiiketici fiyat endeksi hem de iiretici fiyat endeksi bazli olmak iizere
ayr1 ayri analiz edilmistir. 1990:1-2009:12 doénemi aylik verileri ile yapilan analiz
bulgularinda satin alam giicii paritesinin gecerli oldugu elde edilmistir.

Kutlu ve Yurttagiiler (2014) calismalarinda satin alma giicii paritesi hipotezini
Tirkiye icin kesirli biitiinlesme metoduyla sitnamistir. Tiirkiye'nin 2003:1-2013:7 dénemi
aylik verileriyle yapilan analizde Kkesirli biitiinlesme analizi araciligiyla reel doviz
kurlarinin uzun hafiza 6zellikleri arastirllmistir. Tiirk Liras1 (TL) i¢in Euro ve ABD Dolar1
bazinda iki reel déviz kuru serisi olusturulmus ve kesirli biitiinlesik yapida olan serilerde
listdiizey direnc ve uzun hafiza 6zelliginin mevcut oldugu gorilmiistiir.

Sener vd. (2015)’de Tiirkiye’de satin alma glicii paritesinin gecerliligini 1980:01-
2012:12 donemi aylik verileriyle sitnamistir. Hem geleneksel birim kok testleri hem de
yapisal kirilmali birim kok testleri kullanilmistir. Bulgular siirli satin alma giicii paritesi
ile kirllmali-trendli-sinirh satin alma giicti paritesi’'nin gegerli oldugu géstermektedir.

Giiris vd. (2016) calismalarinda dogrusal olmayan birim kok testleri aracilig ile
satin alma giicii paritesi test edilmistir. Turkiye icin 1992:1-2015:5 aylk verileri ile
yapilan analiz sonucu satin alma glicli paritesi hipotezinin gecerli oldugu bulgusuna
ulasilmistir.

Kigiikkaplan vd. (2019) calismalarinda satin alma giicii paritesi hipotezini
Tirkiye icin test etmislerdir. Analizde yapisal kirilmali modeller olan ani ve kademeli
yaklasim (Fourier yaklasimi) ele alinmaktadir. 2002:1-2016:12 donemi aylik veriler ile
yapilan analiz bulgulari, yapisal degisikliklerin modele dahi edilmesiyle satin alma giicii
paritesinin gecerliligi lehine kanitlar1 ortaya koymaktadir.

Koktiirk ve Ural (2019) ¢alismalarinda satin alma giicii paritesini Tirkiye icin
sinamaktadir. Tirkiye i¢cin 2003:1-2018:12 donemi aylik verileri ile Fourier duraganlik
testi yapilmistir. Analiz bulgular reel déviz kuru serisinin birim kok siirece sahip
olmadigi tespit edilmistir ve satin alma giicii paritesinin gegerliligini gostermektedir.
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3. Ekonometrik Analiz

Satin alma giicii paritesi hipotezinin Tirkiye icin sinandigi bu ¢alismada, 1994:1-
2019:1 donemine ait aylik veriler ile ¢alisiimaktadir. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'ndan elde edilen reel déviz kuru verileri ile satin alma giicii hipotezi test
edilecektir.

Reel doviz kuru serilerinin birim kok siirece sahip olup olmadigi oldukga
onemlidir. Clinku reel doéviz kurlarinin duragan olup olmamasina gore satin alma giicii
paritesinin gecerliligi belirlenebilmektedir. Diger bir deyisle reel déviz kuru serilerinin
birim kok icermesi satin alma giicii paritesi hipotezinin gegersizligine, aksi durumda ise
hipotezin gecerli oldugu sonucuna varilmaktadir. Dolayisiyla reel déviz kuru serisinin
hem geleneksel ve hem de yapisal kirilmaya izin veren birim kok testleri ile sinanmasi,
elde edilecek sonucun giivenirliligi yoniinden 6nem arz etmektedir.

3.1. Birim Kok Testleri

Satin alma giicii hipotezinin gegerliliginin tespiti i¢in reel déviz kurunun biri kok
stirece sahip olup olmadiginin arastirilmasi gerekmektedir. Uzun dénemde satin alma
giicli paritesi hipotezinin gegerliligi icin, reel doviz kuru serisinin duragan olmasi
gerekmektedir (Doganlar ve Ozmen, 2000:113). Reel doviz kurunun duragan olmamasi,
diger bir deyisle birim kok siirece sahip olmasi reel déviz kurunda sapmalarin siirekli
olacagi (gecici olmayacag1) ve nominal déviz kurun fiyat farkliliklarini ortadan kaldiracak
sekilde olusmadigl, yani satin alma giicii paritesinin gegerli olmadig1 anlamina gelecektir.

Zaman serilerinin duragan olmamasi diger bir deyisle birim kok icermesi, yapilan
regresyon coziimlemelerinde kurulan modelde gergekte iligkisiz olan degiskenlere
ragmen yiiksek R? sonucu verebilmekte ve sahte regresyon sorunu olusturabilmektedir
(Granger ve Newbold, 1974). Bu sorunun asilabilmesi adina analize konu olan serinin
duraganhiginin arastirilmasi 6nem arz etmektedir. Bir X serisi,

EX,) =u
o Var(X) =EX,—pn?=o°
o Yk=EX;—wWXer — 1)

ozelliklerini tasiyorsa duragandir denilmektedir. Yani,

e  Sabit aritmetik ortalama

e Sabitvaryans

e Sabit kovaryans (kovaryanstaki degismeler sadece gecikme
mesafesine bagh)

ozelliklerine sahip bir zaman serisi birim kok siirece sahip degildir denilmektedir
(Gujarati, 1999:740).

Yapisal kirillmalart goéz 6niinde bulundurmayan, geleneksel Philips-Perron (PP),
Artirllmis Dickey- Fuller (ADF) birim kok testleri ve geleneksel KPSS duraganlik testleri
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araciligiyla satin alma giicii paritesinin gegerliligi arastirilacaktir. Sonrasinda ise yapisal
kirilmalar1 dikkate alan testlere yer verilecektir.

Ulke ekonomilerinin zaman zaman yasadig1 yapisal degisiklikleri goz ardi ederek
analiz yapan geleneksel birim kok testleri ve duraganlik testlerinin bu eksikligi yapisal
kirilmali testler ile giderilmeye calisilmistir. Boylece yanlis ¢ikarimlarda bulunma hatasi
yapilmamaktadir (Perron, 1989). Bu problemin ¢6ziimii i¢in ani yapisal kirilmaya izin
veren ve kirilmalart modele dahil eden Zivot ve Andrews (ZA) (1992), iki ani kirllmaya da
izin veren Narayan ve Popp (NP) (2010) testleri sik¢a tercih edilmektedir. Ad1 gecen
testler icin sifir hipotezi Dickey-Fuller (DF) testinde oldugu gibi kurulmaktadir (Ciftci ve
Nazlioglu, 2019: 20). Ancak ani kirllmali modellerde kirilmalarin tarihleri, sekli ve
sayisiyla ilgili 6nceden bilgi sahibi olmak gerekmektedir. Bu bilgilere ulasmak her zaman
kolay olmamaktadir ve bazi zaman serileri ani olmayan kirilmalarda igerebilmektedir. Bu
durumlar i¢in kirilmalarin sayisiny, tarihini, seklini segmeyi gerektirmeyen Enders ve Lee
(EL) (2012) tarafindan o6nerilen Fourier yaklasimi kullanilmaktadir. Bu yaklasim, DF
birim kok testinin ani olmayan (yumusak kirilmali) modelidir.

Geleneksel birim kok ve duraganlik testleri sonuglari Tablo 3.1 de
gosterilmektedir. Tablo 3.1 bulgularina gore geleneksel birim kok testleri olan ADF ve PP
testlerine gore hem sabitli ve trendki modelde hem de sabitli modelde birim kok siire¢
mevcuttur. KPSS testi sonuglarina gore ise sabitli modelde %5 de, sabitli ve trendli
modelde ise %1 anlamlilik seviyesinde sifir hipotez reddedilmektedir. Bu sonuglar,
geleneksel birim kok testlerinden sadece sabitli modelde (%10 anlamlilik seviyesi) satin
alma giicii paritesi gecerlidir. Diger durumlarda ise satin alma giicli paritesinin gegersiz
oldugu elde edilmektedir.

Tablo 3.1 Geleneksel Birim Kok ve Duraganlik Analizi Sonuglari

Seviye
Model ADF PP KPSS
S -2.397 (2) -2.017 0.718**
LRDK S&T -2.062 (2) -1.925 0.429***

S&T: Sabitli ve trendli, S: sabitli modeli ifade etmektedir. Maksimum gecikme sayis1 ADF (Artirilmig
Dickey- Fuller) testinde 12 olarak belirlenmis ve optimum gecikme sayis1 Schwarz Bilgi Kriterine
gore yapilmistir. Optimum gecikme sayilar1 parantez iginde belirtilmektedir. Barlett ¢ekirdek
tahmincisiyle PP (Philips-Perron) ve KPSS testlerinin uzun donem varyansi belirlenmistir. Newey-
West metodu araciligiyla, bant genisligi (bandwidth) elde edilmistir. ADF ve PP testlerinde kritik
degerler; sabitli ve trendli model i¢in -4.008 (%1), -3.434 (%5) ve -3.141 (%10), sabitli model i¢cin
ise -3.466 (%1), -2.877 (%5) ve -2.575 (%10)’dur. KPSS testinde kritik degerler sabitli ve trendli
model i¢in 0.216 (%1), 0.146 (%5) ve 0.119 (%10) iken sabitli model i¢cin 0.739 (%1), 0.463 (%5)
ve 0.347 (%10)’dur. ***, ** ve * Ho hipotezinin sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik seviyesinde
reddedildigini gostermektedir.

Yapisal kirilmali birim kok testlerinin sonuglar: Tablo 3.2 de gosterilmektedir.
Tablo 3.2’de gosterilen yapisal kirilmali birim kok testi sonuglarina gore ZA testi hicbir
anlamlilik seviyesinde reddedilememektedir. iki kirilmaya izin veren NP testine gore ise
sabitli model icin %1 anlamlilik seviyesinde sifir hipotezi red edilirken, sabitli ve trendli

27



Uluslararasi Ticaret ve Ekonomi Arastirmalari Dergisi Cilt: 4 Say: 1

model icin ise %5 anlamlilik dizeyinde sifir hipotezi reddedilmektedir. Ani olmayan
kirilmalarinda dikkate alindig1 EL testine gore ise hem sabitli modelde hem de sabitli-
trendli modelde %1 anlamlilik seviyesinde sifir hipotezi reddedilmektedir. Dolayisiyla
yapisal kirilmali birim koék testlerinde ZA tek kirilmali test hari¢ diger testlerde %5
anlamlilik seviyesinde satin alma giicii paritesi hipotezinin gecerli oldugu sonucuna
ulasilmaktadir.

Tablo 3.2 Yapisal Kirilmali Birim K6k Analizi Sonuclari

ZA(1992) NP(2010) EL(2012)
Ani Tek Kirilma Ani iki Kirillma Kademeli/Yumusak
Kirilma
Model ADF ist. Kirilma ADF ist. 1. 2. Fourier Fourier
Noktasi Kirilma Kirilma ADF frekansi
Noktasi Noktas1
Sabitte -3.465 2016:6 -4.556%* 2010:10 | 2016:6 -4.734%** 1
Kirllma (2) (2) 3)

LRDK Sabitte ve | -4.733 2010:9 | -5.882*** | 2000:12 | 2007:7 | -4.598** | 1
Trendde 2) 2) 3)
Kirilma

Parantez icindeki sayilar optimum gecikme sayilaridir (optimum gecikme sayisi Schwarz Bilgi
Kriterine gore belirlenip, maksimum gecikme sayis1 12 olarak alinmistir). Sabitli model igin,
sirasiyla %1, %5, %10 anlamlilik seviyesinde ZA kritik degerleri: -5.3400 -4.8000 -4.5800; NP
kritik degerleri: -4.7310 -4.1360 -3.8250; EL kritik degerleri: -4.3700 -3.7800 -3.4700, sabitli ve
trendli model igin, sirasiyla %1, %5, %10 anlamlilik seviyesinde ZA kritik degerleri: -5.5700 -
5.0800 -4.8200; NP kritik degerleri: -5.3180 -4.7410 -4.4300; EL kritik degerleri: -4.8700 -4.3100
-4.0200 seklindedir. ***, ** * gsjrasiyla, %1, %5, %10 da bos hipotezin reddedildigini
gostermektedir.
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4. Sonug ve Degerlendirme

Tiirkiye’de 1994:1-2019:1 dénemine ait aylik reel doviz kuru verileriyle satin
alma giicii paritesi hipotezinin gecerliligi test edilmistir. Hipotezin gegcerliligi, reel doviz
kurlarinin birim koék siirece sahip olup olmadig1 kapsaminda degerlendirilmektedir. Bu
amacla ilgili donemde yapisal kirilmalar dikkate almayan geleneksel birim kok testleri ve
duraganlik testleri ile yapisal kirilmali birim kok testleri yapilmistir. Yapilan analiz
bulgularina gore geleneksel birim kok testlerine gore (ADF ve PP) satin alma giici
paritesi hipotezi gecersiz olmasina ragmen duraganlik testine (KPSS) gore %5 anlamlilik
diizeyinde satin alma giicii hipotezinin gegerli oldugu gorilmiistiir.

Diger yandan geleneksel birim kok testi ve duraganlik testinden farkli olarak
yapisal kirilmaya izin veren test bulgular1 satin alma gilici paritesi hipotezinin
gecerliligini ortaya koymaktadir. Geleneksel testlere gore iilke ekonomilerinin yasadigi
yapisal degisiklikleri géz 6nilinde alarak yapilan bu testler, Tiirkiye ekonomisi i¢in ilgili
doénemde satin alma giiclinlin gegerliligini géstermektedir. Bu sonug, geliserek degisen
ekonometrik analizlerin iilke ekonomilerini incelerken, kirilma yasanan yillar1 goéz 6niine
almanin 6nemini géstermektedir.

Satin alma gilicii paritesi hipotezinin gecersiz oldugunu goésteren bulgular
sonucunda uygulanacak istikrar politikalarinin iktisadi faaliyetler iizerinde etkinsiz
olacag1 6ngoriilmektedir. Ancak geleneksel birim kok testlerinin géz ardi ettigi gercek
olan yapisal kirilmalarin var oldugu Tiirkiye ekonomisinde, yeni nesil birim kok testleri
sonucu satin alma giicii paritesi hipotezi gecerlidir. Dolayisiyla uygulanacak ve dnerilecek
iktisat politikalarinin etkinligi 6nceki duruma gore degisecektir. Hipotezin gecerli olmasi
diinyanin her yerinde aymi para cinsinden ifade edilen uluslararasi ticari mallarin
fiyatlarinin ayni olmasi anlamina gelmekte, Tiirkiye’de reel d6viz kuru serisine gelen
soklarin gecici oldugu anlasilmaktadir. Boylece para politikasi yapicilar karar alirken
satin alma giicii paritesi hipotezinin gegerliligi lizerinde politika iiretebileceklerdir. Bu
baglamda reel doéviz kurunun duragan olmasi, bir baska deyisle istikrarli bir sekilde uzun
donem denge degeri etrafinda dalgalanmasi o6zellikle enflasyon hedeflemesi yapan
merkez bankalari i¢in, bagimsiz bir politika uygulama firsati vermektedir.
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